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W kwietniu poprawa aktywnosci w budownictwie
zyskata na sile

e W kwietniu produkcja budowlano-montazowa obnizyta sie w skali roku
04,2%rfr, wobec spadku o 10,8% r/r w marcu. Wynik ten uksztattowat sie
powyzej naszej (-8,3% r/r) oraz rynnowej prognozy (-8,0% r/r mediana prognoz
rynkowych wg ankiety Parkietu).

dane mar 21 kwi 21 prognoza BO$
produkcja budowlano-montazowa % rfr -10,8 -4,2 -83
produkcja budowlano-montazowa - % rfr -1,8 -4,9 -8,0
wyréwnana sezonowo % m/m 15 5,0 26

e Po bardzo silnej negatywnej niespodziance w zakresie produkciji
budowlanej w Ilutym oraz marcowej ,niewielkie]” korekcie wzrostowej
w kwietniu produkcja budowlano-montazowa przyspieszyta juz solidnie,
rosnqc w skali miesigca (po wykluczeniu wptywu efektéw sezonowych) silniej
od naszych prognoz.

e Dane z dwéch miesiecy (marzec i kwiecier) potwierdzajg zatem, ze bardzo
stabe lutowe dane nie zapowiadaty wygasniecie wczesniejszych sygnatow
stabilizowania sie aktywnosci w sektorze, w wiekszym stopniu wynikaty
z efektéw okresowych Iub / i pogodowych. Na taki obraz sytuacji wskazujqg takze
dane dot. produkcji w przemysle w dziatach przetwdrstwa przemystowego
o silnym powigzaniu z budownictwem, ktére w | kw. wskazaty na solidne tempo
wzrostu aktywnosci, co potwierdza perspektywe dalszego przyspieszenia
aktywnosci w budownictwie w miesiqgcach kolejnych.

e Struktura opublikowanych danych dia wskaznikéw rocznych (tj. silne odbicie
produkcji w firmach specjalizujgcych sie we wznoszeniu budynkéw oraz
niewielki wzrost dynamiki produkcji w przedsiebiorstwach dla ktérych gtéwng
dziatalnosciq jest budowa obiektéw inzynierii Igdowej i wodnej) mogtaby
wskazywaé na inne od naszych zatozen powody ozywienia aktywnoSci
w budownictwie, niemniej taki uktad danych w wiekszym stopniu wynika
z efektéw bazy odniesienia (tj. doktadnie przeciwne tendencje w kwietniu przed
rokiem).

e Cho¢ biezqce wzrosty liczby nowo rozpoczynanych budéw mieszkan bedaq
w trakcie kolejnych kwartatéw poprawiaé wskazniki produkcji budowlane;,
to obecnie tym wynikom w wiekszym stopniu cigzg nizsze poziomy tych
inwestyciji sprzed roku, ktére obecnie wptywaja na wcigz nizsze poziomy liczby
mieszkan w budowie. Z kolei w przypadku budownictwa komercyjnego
(powierzchnie biurowe, handlowe, hotele) efekty opdznieri i trwalsze skutki
pandemii bedq caty czas cigzyé wynikom budownictwal.

e Dane dot. realizacji projektéw wspétfinansowanych ze $rodkéw UE
w zakresie programéw inwestycyjnych wskazujg na pewne spowolnienie ich
realizacji w trakcie 2020 r. dla podmiotédw publicznych szczebla rzgdowego
(duzo stabsze wzrosty wnioskéw o ptatnosé wskazujacych zrealizowanie
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aktywnos$ci wobec przesunietych o ok. 8 kwartatéw danych dot. podpisania
umoéw). Tym samym w kolejnych kwartatach oczekujemy silniejszego wzrostu
tej aktywnosci, co obok mniejszej skali ograniczania wydatkéw inwestycyjnych
JST powinno sprzyjaé wyzszym wydatkom inwestycyjnym SFP w 2021r.

¢ Podtrzymujemy oczekiwania stopniowej poprawy wynikéw produkciji
budowlano-montazowej, wspieranych gtéwnie przezwzrost wydatkéw
publicznych oraz przedsiebiorstw o istotnym udziale Skarbu Parnistwa.
Przy wyraZnie obnizajgcych sie bazach odniesienia od Il kw. 2020 r., zaktadamy,
ze w potowie roku roczna dynamika produkcji przemystowej wzrosnie
do dodatniego poziomu.

Dynamika produkcji budowlano-montazowej Dynamika produkcji budowlano-montazowej — dane
oczyszczone z wahanh sezonowych
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wskaznik maj20  cze20 lip 20 sie20 wrz20  paz20 lis 20 gru 20 sty 21 lut21 mar21 kwi 21
produkcja budowlano-montazowa %rfr -5]1 -23 -1,0 -12,0 -9.8 -58 -49 34 -10,1 -16,9 -10,8 -42
budowa budynkéw %rfr -53 -32 -56 -76 -55 -73 -52 75 -125 -24] -14.4 13
budowa obiektwinzynieriilgdoweji % -50 12 -16.9 -167 -145 -38 -45 -10 -50 -ns 143 -m
wodnej
produkcja budowlano-montazowa - % m/m -32 -24 -34 01 02 19 -0,6 19 -02 -6,6 15 5,0
Wyréwnana sezonowo %fr -33 -6,2 -101 -3 -1 -32 -6,5 -07 -83 -16,5 -1,8 -49
Zrédto: GUS

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wyigcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze byé traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.
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