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W czerwcu nizsze tempo wzrostu produkciji gtéwnie
z powodu wyzszej bazy odniesienia.

e W czerwcu produkcja sprzedana przemystu wzrosta o 18,4% rJr,
wobec wzrostu o 29,8% r[r w maju. Wynik produkcji uksztattowat sie pomiedzy
naszq prognozq (18,0% r/r) a mediang prognoz rynkowych wg ankiety Parkietu
(19,0% r/r). Indeks cen produkciji PPl wyniést w czerwcu 7,0% r/r wobec 6,6% r/r
W maiju.

dane maj 21 cze 21 prognoza BOS
produkcja sprzedana przemystu % rfr 29,8 18,4 18,0
produkcja sprzedana przemystu- % rfr 297 18,6 19,0
wyréwnanad sezonowo % m/m 0,8 0,2 0,5

% m/m 0,9 07 05

ceny produkciji sprzedanej przemystu
% tfr 6,6 7,0 6,8

e W czerwcu obnizenie dynamiki produkcji sprzedanej przemystu
byto powszechnie oczekiwane za sprawq wyzszej bazy odniesienia - efektu
odradzania sie aktywnosci w przemysle od maja, po gwattownym jej
ostabieniu w marcu i kwietniu 2020 r. (W poczqtkowym okresie pandemii). W
dalszym ciqgu jednak przed rokiem w Il kw. produkcja utrzymywata sie jeszcze
bardzo staba, co wptyneto na utrzymanie w czerwcu tego roku wciqz bardzo
wysokiej rocznej dynamiki produkciji.

e W samym czerwcu W ujeciu zmian miesiecznych, oczyszczonych z
sezonowosci produkcja lekko wzrosta (o 0,2% m/m), nieznacznie ponizej
naszej prognozy, co jest juz wyraznie stabszym wynikiem, wobec wzrostéw
notowanych w poprzednich miesigcach. Oczywiscie dane z jednego
miesigca nie sq wystarczajgce, aby jednoznacznie zaktadaé spowolnienie
aktywnosci w przemysle, niemniej stopniowe wyhamowanie wzrostéw
produkcji widoczne jest juz od ok. 2-3 miesiecy, a dane czerwcowe w
wskazujq na nasilenie tego trendu.

¢ Struktura danych w poszczegéinych sekcjach oraz dziatach przetwérstwa
przemystowego w ujeciu rocznej dynamiki (péki co dysponujemy tylko tymi
danymi) jest pochodng baz odniesienia tj. sytuacji w przemysle z okresu
przyspieszenia aktywnosci, po jej marcowym i kwietniowym silnym spadku.
Te efekty przektadajq sie z jednej strony wciaz na utrzymanie najwyzszych
dynamik wzrostu w dziatach o wysokim udziale eksportu (wzrost produkcii
komputeréw, wyroboéw elektronicznych i optycznych o 475% urzqdzen
elektrycznych o 38,6% r/r oraz maszyn i urzadzer o 20% r/r). Te dziaty ucierpiaty
bowiem najsilniej w Il kw. 2020r., jednoczes$nie dynamiki w tych dziatach
przetwdrstwa obnizajg obecnie sie najszybciej (z bardzo wysokich pozioméw), z
uwagi na szybkie odrabianie produkcji w tych obszarach w maju i czerwcu
2020 .

e Wydaje sie (nie dysponujemy jeszcze doktadnymi danymi), ze w ujeciu
zmian miesiecznych (po oczyszczeniu z waharh sezonowych) najwyzsze wzrosty
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mogq obecnie notowaé dziaty o wysokim udziale produkcji na potrzeby
budownictwa (produkcja metali, wyrobéw z metali, wyrobéw z pozostatych
mineralnych surowcéw niemetalicznych), co bytoby spéjne z sygnalizowanym
wyraznym ozywieniem aktywnosci w sektorze budowlanym. Przy generalnym
ozywieniu aktywnosci gospodarczej w czerwcu utrzymywata sie podwyzszona
dynamika produkcji w sekcji wytwarzanie i zaopatrywanie w energie
elektrycznq, gaz, pare wodng i gorgcq wode.

e Z dziaotéw silniej dotknietych pandemiqg i jednoczes$nie notujgcych
dynamiczne ozywienie na przetomie Il i lll kw. 2020 r. obecnie silniej obnizajq sie
wyniki w produkcji mebli (13% w czerwcu wobec 41,8% r/r w maju i 1257% r/r w
kwietniu) oraz w motoryzacji (17,4% r/r, wobec blisko 104% r/r w maiju i 370% r/r w
kwietniu). Produkcja mebli jest najprawdopodobniej przyktadem wygasania
popytu na towary trwatego uzytku wraz z silnym nasyceniem tymi zakupami w
okresach wzmozonych restrykcji epidemicznych oraz w warunkach obecnie
otwierajgcych sie ustug i przekierowania wydatkéw gospodarstw domowych z
towaréw na ustugi. W przypadku motoryzacji nie mozna wykluczyé, ze w
wiekszym stopniu ten dziat dotykajg problemy podazowe zawigzane z brakiem
chipéw oraz z ograniczeniami w globalnym handlu (zatory w transporcie
morskim, lockdowny w Potudniowej Azji).

e Wtasnie te efekty podazowe mogq przektadaé sie na nieco silniejsze
ostabienie aktywnosci w przemysle. Cho¢ bedq one miaty zapewne efekt
jedynie okresowy, to tqcznie w kolejnych miesigcach oczekujemy utrzymania
trendu spadkowego produkcji w warunkach stopniowego wyhamowania
dotychczasowych bardzo dobrych wynikéw przemystu. Zaktadane od Il pot.
roku silniejsze ozywienie w ustugach moze przektadaé sie na relatywne
ograniczenie popytu na towary vs. ustugi. Ponadto cho¢ solidne dane w
globalnym przemysle utrzymuja sie, to pojawiajq sie juz pierwsze oznaki
hamowania tej aktywnosci, péki co najsilniejsze w Chinach.

e Jeszcze w lipcu dla zmian produkcji w ujeciu rocznym kluczowe bedaq
efekty bazy odniesienia, ktore poskutkujg skokowym obnizeniem dynamiki
produkcji w kierunku 1% rfr. W kolejnych miesigcach oczekujemy juz
mniejszej zmiennosci tych danych i stopniowego spadku produkcji do lekko
ponizej10% rfr w IV kw. 2021 .

Dynamika produkcji sprzedanej przemystu Dynamika produkciji sprzedanej przemystu — dane oczyszczone z
waharn sezonowych
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B A N K

sz

wskaznik lip20 sie 20 wrz20 paz20 lis20 gru 20 sty 21 lut 21 mar 21 kwi 21 maj 21 cze2l

produkcja sprzedana przemystu % rfr 11 15 57 10 54 n 07 25 18,6 442 298 184
gornictwo %rfr -59 -10,4 -14,6 =51 -34 95 -23 -6,0 -06 22 55 -19
przetwérstwo przemystowe % rfr 11 21 71 16 72 12,7 05 25 206 50,2 324 19,4
wytwarzanie | ZGOPQterVGnie wenergie %1fr 17 -2,8 -43 -63 -10,6 -2,8 14 33 50 n3 14,0 14,8
elektr. gaz pare wodng i gorqgcq wode

produkcja sprzedana przemystu- % m/m 6,0 11 27 14 13 0,6 14 0,5 2,0 -0,6 0.8 0,2

Wyréwnana sezonowo %rfr 06 18 32 33 34 61 54 47 15,2 445 297 18,6

ceny produkgiji sprzedanej przemystu % rfr -06 -13 -4 -04 -02 0]l 10 22 42 55 6,6 70

Zréctto: GUS

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wyigcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia
m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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