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W styczniu skokowa poprawa aktywnosci
w budownictwie infrastrukturalnym.

e W styczniu produkcja budowlano-montazowa wzrosta o 2,4% tfr,
wobec grudniowego spadku o 0,8%. Wynik ten uksztattowat sie zdecydowanie
powyzej naszej prognozy (-75% r[r) oraz mediany prognoz rynkowych (-48%r/r
wg ankiety Parkietu).

dane gru22 sty 23 prognoza BOS
produkcja budowlano-montazowa % -0,8 24 -75
produkcja budowlano-montazowa - % tfr 6,1 -0,9 -85
Wyréwnana sezonowo % m/m -3,7 7,0 25

e W styczniu oczekiwaliSmy silnego spadku produkcji budowlano-
montazowej ze wzgledu na gwattowny wzrost bazy odniesienia. Jakkolwiek
po stabych danych grudniowych oczekiwali§my wyraznego wzrostu produkcji
W ujeciu zmian miesiecznych oczyszczonych z sezonowo$ci, to biorgce
pod uwage historycznie wysokie (ponad 18% m/m) tempo wzrostu produkcii
w styczniu 2022 r. zaktadaliSmy gteboki spadek produkcji w ujeciu zmian
rocznych.

e W styczniu 2023 r. odbicie aktywnosci w budownictwie okazato sie jednak
zdecydowanie wigksze od naszych zatozerh wynoszqc +7,0% m/m. Choé wynik
ten byt nizszy niz przed rokiem, to jest jednym z najwyzszych w szeregu
danych dot. produkcji budowlanej. To przyspieszenie, przy dodatkowo
silniejszym pozytywnym wptywie efektu sezonowego wyzszej liczby dni
roboczych oraz korekcie danych za 2022 r., pozwolito na unikniecie rocznego
spadku produkcji budowlanej z poczgtkiem roku.

e Struktura danych wskazuje, ze powodem tej niespodzianki jest skokowe
przyspieszenie w budownictwie infrastrukturalnym. Zgodnie z danymi GUS
produkcja w przedsiebiorstwach, ktérych gtéwng formq dziatalnosci jest
budowa obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej, nieoczekiwanie przyspieszyta
do +15,0% r/r z +1,4% r[r w grudniu. Z kolei produkcja w firmach specjalizujacych
sie we wznoszeniu budynkéw pogtebita spadek do -10,7% rlr z -37%r/r
w grudniu, zgodnie ze wzorcem bazy odniesienia.

e Opublikowane dane sg spdjne z naszymi zatozeniomi przestrzeni
do ozywienia publicznych inwestycji infrastrukturalnych, przy przesuwaniu sie
tego ozywienia na 2023 r. wobec naszych wczesniejszych oczekiwan
silniejszego wzrostu juz w Il pot 2022 r. Generalnie jednak komentarze
dodanych miesiecznych w tym zakresie sq utrudnione ze wzgledu
na niezwykle wysokag zmienno$¢ wynikéw produkcji z miesigca na miesiqgc.
Najprawdopodobniej duze projekty infrastrukturalne rozliczane sq wiekszymi
etapami, do tego zmienna sytuacja pogodowa (stabe warunki atmosferyczne
w | pot. grudnia po czym silne ocieplenie w styczniu) jeszcze silniej zwieksza
zmienno$¢ wynikéw produkcji budowlane;j.
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e Zaktadajgc utrzymanie podwyzszonej zmiennosci i tym samym
korekcyjnego spadku produkcji w lutym oczekujemy utrzymania dynamiki
produkcji budowlano-montazowej w | kw. w okolicach 0% rfr, choé dane
styczniowe dajg szanse na unikniecie ujemnego wyniku.

e Zaktadajgc, ze w trakcie roku bedzie utrzymywaé sie podwyzszona
aktywnos§é inwestycji publicznych oraz inwestycji przedsiebiorstw
publicznych (infrastruktura oraz energetyka), przy nizszych bazach
odniesienia od Il kw. br. oczekujemy silniejszego wzrostu dynamiki produkciji
budowlanej do ponad 50% rfr. W przypadku inwestycji publicznych
determinujgcych aktywnosé budownictwa obiektéw inzynierii lgdowej i wodne;j
widzimy przestrzen dla utrzymania lepszych wynikéw produkcji w najblizszych
miesiqgcach. Takie oczekiwania wspierajq zatozenia zwiekszonej skali wydatkow
inwestycyjnych JST w okresie przedwyborczym oraz kumulacji realizacji
programow inwestycyjnych finansowanych z unijnej perspektywy finansowe;j
na lata 2014-2020 (ktére muszq by¢ rozliczone do konca br.).

e Jednocze$nie skale oczekiwanego ozywienia bedzie ograniczaé szereg
czynnikéw, stqd pomimo pozytywnych tendencji w zakresie inwestycji
publicznych, trudno prognozowaé¢ bardzo silne ozywienie w budownictwie
czesto notowane w okresach wyborczych lub kumulacji wydatkowania
Srodkéw z UE. W tym kontekScie nalezy takze zwrécié uwage na zmiane
biezqcych priorytetéw w obszarze wydatkéw panstwa (znaczqce zakupy
sprzetu dla wojska).

e Najsilniej aktywnosci w budownictwie ciqgzy¢é bedqg natomiast
zdecydowanie stabsze perspektywy inwestycji prywatnych w budownictwie
budynkéw, w tym utrzymujgca sie silna dekoniunktura budownictwa
mieszkaniowego (tgpniecie liczby nowych inwestycji mieszkaniowych
wllpot.2022r) oraz nizsze wydatki inwestycyjne firm, w warunkach
spowolnienia aktywnos$ci gospodarczej i nizszego popytu oraz bardzo stabych
nastrojéw inwestycyjnych przedsiebiorstw.

Dynamika produkcji budowlano-montazowej Dynamika produkcji budowlano-montazowej — dane
oczyszczone z wahan sezonowych
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B A N K

‘wskaznik lut22 mar22  kwi22 maj22 cze22 lip 22 sie 22 wrz 22 paz 22 lis 22 gru 22 sty 23
produkcia budowlano-montazowa %t/r 21,2 27,6 9.0 13,0 6,0 41 59 0.2 3.9 4,0 -08 24

budowa budynkéw %r/r 387 44,9 20,5 34,7 15,2 12 257 87 8,9 -42 -37 -10,7

budowa obiektéw inzynierii ladowei i %1/r 29 23,2 14 3,9 50 22 -1.6 -23 0,0 6,9 14 15,0

wodnej
produkcja budowlano-montazowa - g ny/m  -50 3,6 -49 14 -36 -0.4 1 -59 55 14 -37 7,0
Wyréwnana sezonowo

%1/r 20,4 226 n1 87 6,5 7.8 72 3,0 6,3 4,0 6,1 -0,9

zrédto: GUS

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wyigcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.
Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia

m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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