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W czerwcu wyniki w budownictwie ponownie nieco
stabsze od oczekiwan.

e W czerwcu produkcja budowlano-montazowa wzrosta o 1,5% rfr wobec
spadku o 0,7% r/r w maju. Wynik ten uksztattowat sie ponizej naszej prognozy
(3,5% r/ r), blisko mediany prognoz rynkowych wg ankiety Parkietu (1,8% r/r).

dane maj 23 cze23 prognoza BOS
produkcja budowlano-montazowa % rfr -07 15 3,5
produkcja budowlano-montazowa - %l 0,0 24 3,9
Wyréwnana sezonowo % m/m =11 -0,5 0,8

e Choé roczna dynamika produkcji budowlano-montazowej w czerwcu
poprawita sie wzgledem wyniku z maija, to ta poprawa wynikata wytqgcznie
z efektu nizszej bazy odniesienia (wyrazny spadek produkcji w czerwcu 2022 r.).
W ujeciu zmian miesiecznych, oczyszczonych z sezonowosci produkcja
budowlana po raz kolejny lekko obnizyta sie, zamykajac tym samym spadkiem
caty Il kw.

e W samym czerwcu lekko poprawity sie wyniki produkcji w firmach
specjalizujgcych sie we wznoszeniu budynkdéw, choé w tym przypadku poprawa
oznacza ograniczenie skali rocznego spadku produkciji (-5.7% r/r wobec -12,2%
W maju). W czerwcu, po majowym wzroscie ponownie lekko obnizyta sie z kolei
dynamika produkcji w przedsiebiorstwach, dla ktérych gtéwng formag
dziatalnosci jest budowa obiektéw inzynierii Igdowej i wodnej (tj. powigzanych
zinwestycjami infrastrukturalnymi), W tej grupie firm dynamika produkcji
obnizyta sie do +5,9% r/r z 91% r/r w maju.

e Przy zatozeniu utrzymania bardzo stabych wynikéw produkcji w dziale
wznoszenia budynkdw w warunkach wciqz bardzo niskiej aktywnosci w zakresie
budownictwa mieszkaniowego, w czerwcu negatywnie zaskoczyty wtasnie
wyniki  produkcji w firmach silniej powigzanych z budownictwem
infrastrukturalnym.

e Z drugiej strony, niejednokrotnie juz wskazywaliSmy na wysokq zmienno$¢é
wynikéw produkcji budowlano-montazowej z miesigca na miesiqgc ze wzgledu
na etapowos$¢ procesu i duzq skale inwestyciji (szczegélnie infrastrukturalnych).
Z tego tez wzgledu, niezaleznie od stabszego wyniku produkcji w czerwcu
podtrzymujemy prognoze wzrostu produkcji w Il kw. w kierunku 5% r/fr
oraz do 5% -10% w IV kw. Przy zatozeniu stabilnych wynikéw produkciji w kolejnych
miesigcach, silniejsza poprawa rocznej dynamiki bedzie w sporym stopniu
wynikata z nizszych baz odniesienia.

e Generalnie w Il pot. roku oczekujemy utrzymania biezgcych tendencji
tj.stabej koniunktury w budownictwie mieszkaniowym i solidnej
w budownictwie infrastrukturalnym.

e Prognoze solidnego wazrostu inwestycji infrastrukturalnych (pomimo
relatywnie stabego wyniku w catym Il kw.) wspierajq zatozenia zwiekszonej skali
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wydatkéw inwestycyjnych JST w okresie przedwyborczym oraz kumulagiji
realizacji programéw inwestycyjnych finansowanych z unijnej perspektywy
finansowej na lata 2014-2020 (ktére muszq byé rozliczone do korca br.). W tym
zakresie oczekujemy takze wyzszej aktywnosci inwestycyjnej czesci
przedsiebiorstw w sektorze energetycznym.

e Z kolei stabe wyniki produkcji budownictwa mieszkaniowego bedq efektem
utrzymujgcego sie spadku liczby mieszkan w budowie. Cho¢ liczba
rozpoczynanych mieszkann stabilizuje sie po tgpnieciu w | pot 2022 r,
to ich wezesniejsze gwattowne obnizenie wptywa na wcigz mniejszq liczbe
mieszkan w budowie w poréwnaniu do sytuaciji sprzed roku.

Dynamika produkcji budowlano-montazowej Dynamika produkcji budowlano-montazowej - dane
oczyszczone z wahanh sezonowych
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Produkcja budowlana - po wykluczeniu
—produkcja budowlano-montazowa efektéow sezonowych i kalendarzowych
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sty09 sty11 sty13 sty15 sty17 sty19 sty21 sty23 sty 13 sty 15 sty 17 sty 19 sty 21 sty 23
zrodfo: GUS Z2rédfo: GUS
wskaznik lip 22 sie22 wrz 22 paz 22 lis 22 gru 22 sty 23 lut 23 mar23  kwi23 maj23 cze23
produkcja budowlano-montazowa %rfr 41 59 0,2 3,9 4,0 -0,9 20 6,6 -1,6 11 -0,7 1,5
budowa budynkéw %r/r 2 257 87 8,9 -42 -3,7 -10,7 -28 -10,5 -6,4 -12,2 -57
budowa obiektow inzynierii lgdowej i % 1/r 22 -16 -23 0,0 6,9 14 15,0 25 95 48 91 5,9
wodnej
produkeja budowlano-montazowa- g n/m  -0,2 10 -59 63 24 -3 6.8 0] -22 -03 -1 -05
WYréwnana sezonowo %r/r 67 61 -0,5 4,6 4,0 4,6 -0,3 53 -1,6 34 0,0 24
Zrédto: GUS

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wyigcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze byé traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnos$é BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia
m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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