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W lipcu staby wzrost produkcji budowlanej pomimo
wsparcia inwestyciji infrastrukturalnych.

e W lipcu produkcja budowlano-montazowa wzrosta o 11% r/r po wzroscie
w czerwcu 01,5% r[r. Wynik ten uksztattowat sie ponizej naszej prognozy (3,4%r/r),
oraz mediany prognoz rynkowych wg ankiety Parkietu (2.4%rfr).

dane cze 23 lip 23 prognoza BOS
produkcja budowlano-montazowa % r/r 15 11 34
produkcja budowlano-montazowa - % rfr 24 2,0 3]
Wyréwnanad sezonowo % m/m -05 -0,4 05

o Lipiec byt kolejnym miesigcem lekkiego spadku produkcji budowlano-
montazowej w ujeciu zmian miesiecznych, oczyszczonych z sezonowosci,
co przektada sie na utrzymanie dynamiki rfr na niskim poziomie, ponizej
naszych oczekiwan.

e  Wyniki produkcji budowlanej w firmach specjalizujgcych sie w budowie
obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej poprawiajq sie (wzrost do 11,8% r/r z 5,9% r/r
W czerwcu), co jest spéjne z zatozeniami o solidnym wzroécie publicznych
inwestyciji infrastrukturalnych w tym roku. Prognoze solidnego wzrostu inwestycji
infrastrukturalnych (pomimo relatywnie stabego wyniku w catym Il kw.)
wspierajg zatozenia zwiekszonej skali wydatkdw inwestycyjnych JST w okresie
przedwyborczym oraz kumulacji realizacji programéw inwestycyjnych
finansowanych z unijnej perspektywy finansowej na lata 2014-2020 (ktére muszg
byé rozliczone dokorca br). W tym zakresie oczekujemy takze wyzszej
aktywnosci inwestycyjnej czesci przedsiebiorstw w sektorze energetycznym.

e W lipcu ponownie ostabity sie natomiast dane dot. produkcji w firmach
zajmujqcych sie wznoszeniem budynkéw (-7,0% r/r wobec -5,3% r/r w czerwcu)
oraz robotami specjalistycznymi (—3,4% r/r, wobec +3,8% r/r w czerwcu).

e Z poczgtkiem Il kw. aktywnosé w budownictwie caty czas ostabia zatem
budownictwo mieszkaniowe, gdzie wczesniejsze tqpniecie (w 2022 r.) liczby
nowo rozpoczynanych inwestycji budowlanych obecnie przektadajqg sie
na ujemng dynamike liczby inwestycji w budowie. Ponadto, cho¢ w | pot. roku
wyniki produkcji w zakresie niemieszkalnych budynkéw byty catkiem niezte, nie
mozna wykluczyé, ze przy biezqgcych, raczej stabych nastrojach inwestycyjnych
firm (pozytywne nastroje jedynie w najwiekszych firmach, w tym spétkach
skarbu panstwa) prywatne inwestycje budowlane bedq takze ostabiaé wyniki
budownictwa ogdétem.

e Biorqc pod uwage, ze: - generalnie w Il pot. roku oczekujemy utrzymania
biezgcych tendenciji tj. stabej koniunktury w budownictwie mieszkaniowym
isolidnej w budownictwie infrastrukturalnym, - ryzyka dot. inwestyciji
przedsiebiorstw pozostaja wysokie, - wyniki produkcji budowlano-
montazowej w ostatnich miesigcach zaskakiwaty lekko negatywnie, sgdzimy,
ze skala poprawy wynikéw w budownictwie w Il pot. roku bedzie nieco stabsza
od dotychczas oczekiwanej. Szacujemy, ze pod koniec roku dynamika
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B AN
produkcji budowlano-montazowej bedzie ksztattowaé sie wokét poziomu
5,0% r/r.
e Jednoczes$nie biorgc pod uwage kumulacje infrastrukturalnych projektéw
inwestycyjnych, w wiekszosci koniecznosé ich zakonczenia do konca 2023 r.
nie mozna wykluczyé pod koniec roku okresowych gwattownych wzrostéw
produkcji, pomimo biezgcych umiarkowanie optymistycznych wynikow.
Dotychczasowe doswiadczenie wskazuje, ze przy bardzo duzej wartosci tych
inwestycji, etapowosé ich rozliczen moze generowaé wysokg zmienno$é
wynikéw produkcji z miesigca na miesiqgc.
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produkcja budowlano-montazowa %r/r 59 02 39 4,0 -09 20 6,6 -16 11 -06 15 11
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produkcja budowlano-montazowa - % m/m 10 -59 63 24 -3]1 6.8 0] -22 -03 -13 -05 -0,4
Wyréwnanc sezonowo %rfr 6] -05 46 40 46 -03 53 -16 34 -02 24 20
Zrédto: GUS

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze byé traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikaciji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogqg ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informaciji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibqg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia
m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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