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W kwietniu odreagowanie produkcji budowlano-
montazowej po marcowym tgpnieciu.

e W kwietniu produkcja budowlano-montazowa spadta o 2,0% r/fr, po silnym
spadku w marcu o 13,3% rfr. Wynik ten uksztattowat sie nieznacznie ponizej
naszej prognozy (-1,8% r/r) oraz ponizej mediany prognoz rynkowych wg ankiety
Parkietu (-5,0% r/r).

dane mar 24 kwi 24 prognoza BOS
produkcja budowlano-montazowa %r/r -13,3 -20 -18
produkcja budowlano-montazowa - % rfr -86 -58 -52
wyréwnanad sezonowo % m/m -43 23 35

e Kwietniowe dane dot. produkcji budowlano-montazowej, podobnie jak
publikowane weczoraj dane dot. produkcji przemystowej potwierdzajaq,
ze marcowe nagte tqpniecie produkcji byto wynikiem czynnikéw okresowych,
najprawdopodobniej urlopéw okotoswigtecznych, ktére przy innym terminie
Swigt Wielkanocnych (w marcu w 2024 r. i w kwietniu 2023 .) wptynat istotnie
na dynamiki roczne produkcji w obu miesigcach.

o Jakkolwiek utrzymanie ujemnej rocznej dynamiki produkcji budowlanej
pozostaje stabym wynikiem, to jednak wyrazne odbicie tej dynamiki
potwierdza, ze nie ma miejsca jeszcze gwattowne nasilenie spowolnienia.

e WyraZne ostabienie wynikéw produkcji budowlanej od poczgtku br. byto
bowiem oczekiwane od wielu miesiecy i jest zwiqzane z ograniczeniem
inwestycji wspétfinansowanych ze srodkéw UE (w ramach perspektywy Budzetu
na |. 2014 - 2020), przy ograniczonej skali rozpoczetych projektéw z nowej
perspektywy. W gtéwnej mierze dotyczy to ograniczenia publicznych inwestycji
infrastrukturalnych. Co prawda, nadspodziewane mocne kwietniowe odbicie
produkcji w firmach specjalizujgcych sie w budowie obiektéw inzynierii lgdowej
i wodnej (do +7.8% r/r) zaskakuje, sqdzimy natomiast, ze w wigkszym stopniu
wynika z pewnego odreagowania kumulacji bardzo gtebokich spadkéw w tym
dziale w1kw, a nie jest zapowiedziqg tak szybkiej poprawy aktywnosciw tej grupie
przedsiebiorstw.

e W kwietniu z kolei in minus zaskoczyta skala poprawy wynikéw w firmach,
ktérych gtéwng formaq dziatalnosci jest wznoszenie budynkéw (-59% r/r).
Taki wynik wskazuje zapewne na jedynie stopniowe tempo poprawy wynikéw
aktywnosci na rynku mieszkaniowym lub silniejszego pogorszenia w zakresie
budowy budynkéw niemieszkalnych, w warunkach zaktadanego przez nas
ograniczenia popytu inwestycyjnego w 2024 r. takze w sektorze prywatnym.
Na silniejsze ostabienie produkcji w tej grupie wskazywaty bowiem dane za | kw.

¢ Biorgc pod uwage omawiane przez nas oczekiwane ograniczenie popytu
inwestycyjnego w zwigzku z mniejsza skala aktywnych projektow
wspétfinansowanych ze Srodkéw UE, nie oczekujemy dalszej silniejszej
poprawy wynikéw produkcji budowlanej w nadchodzgcych miesigcach.
Zaktadamy, ze ta dynamika bedzie wahata sie wokét poziomu 0% r/r.
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B A N K
Dynamika produkcji budowlano-montazowe;j Dynamika produkcji budowlano-montazowej — dane
oczyszczone z wahan sezonowych
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Produkcja budowlana - po wykluczeniu
—produkcja budowlano-montazowa efektow sezonowych i kalendarzowych
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wskaznik maj23  cze23 lip23 sie 23 wrz 23 paz23 lis 23 gru 23 sty 24 lut 24 mar24  kwi24
produkcja budowlano-montazowa %rfr -0,6 16 11 35 n5 98 39 14,0 -6,2 -49 -13.3 -20
budowa budynkéw % r/r -122 -57 -70 -20 39 11 10,7 134 -73 -03 -16]1 -59
budowa obiektéw inzynierii lgdowej i
i %rfr 91 59 n8 n8 179 176 53 19,2 -105 -78 -17.8 7,8
wodnej
produkcja budowlano-montazowa - % m/m -13 -07 -07 19 32 -14 -22 145 -16.2 09 -43 23
WYréwnana sezonowo %/ -05 20 15 33 130 6.8 13 19,2 -74 -6.8 -86 -58
Zrédto: GUS

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiot ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogqg ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibqg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia
m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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