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W czerwcu diugo oczekiwane odbicie produkciji
budowlano-montazowej.

e W czerwcu produkcja budowlano-montazowa wzrosta o 2,2% w skali roku,
wobec spadku w maju o 2,9%. Wynik ten uksztattowat sie powyzej naszej
prognozy (-1,0%r/r) oraz powyzej mediany prognoz rynkowych wg ankiety
Parkietu (-0,7% r/r).

dane maj 25 cze25 prognoza BOS
idukcija budowlano-montazowa % rfr -29 22 -11

produkcja budowlano-montazowa - %rfr -38 21 -0,8

WYréwnana sezonowo % m/m -05 3,2 1,0

e Po serii spadkéw produkcji budowlano-montazowej (w ujeciu zmian
miesiecznych oczyszczonych z sezonowosci) od poczqtku br., czerwiec byt
pierwszym miesigcem wzrostu produkcji. Jednoczesnie skala tego odbicia
okazata sie silniejsza wobec naszej prognozy (3.2% m/m SA wobec oczekiwanych
10%). W efekcie pomimo wygasniecia pozytywnego majowego efektu
kalendarzowego (liczba dni roboczych) roczna dynamika produkcji wyraznie
wzrosta osiggajqgc dodatni poziom.

e Struktura opublikowanych danych wskazuje na wrecz spektakularne odbicie
produkcji w grupie firm specjalizujgcych sie w budowie budynkéw (+8,0% r/r).
Jednoczesnie jednak na te dane bardzo mocno wptyneta bardzo staba baza
odniesienia (—17,9% r/r w czerwcu 2024 r.). Odwrotny uktad baz odniesienia moze
z kolei myli¢ w analizie danych dla firm, dla ktérych gtéwng forma dziatalno$ci
jest budowa obiektéw inzynierii Igdowej i wodnej, tj. w kategorii silniej
powigzanych z budownictwem infrastrukturalnym (spadek produkcji o 11%).
Bardzo mocne dane prezentujq takze firmy specjalizujgce sie w budownictwie
specjalistycznym (20,8% r/r).

e Biorgc pod uwage duzq zmiennosé¢ danych w minionych miesiqgcach,
w szczegolnosci w poszczegdlnych sekcjach budownictwa, nie oczekujemy,
ze tak silne wzrosty produkcji (W ujeciu zmian miesiecznych, oczyszczonych
z sezonowosci) utrzymajq sie w kolejnych miesigcach. Jednoczesnie jednak
pojawiajgce sie informacje wspierajg prognoze generalnego ozywienia
produkcji budowlanej w Il pot. roku, po rozczarowujgcych wynikach w catej | pot.
roku.

e Ws$réd tych informacji mozna wskazaé  stopniowe  zwiekszanie
wydatkowania srodkéw z budzetu UE (dcme MRR, dane z MF dot. budzetu Srodkéw
europejskich) oraz poprawe nastrojéw inwestycyjnych (wg najnowszej rundy
badania Szybki Monitoring NBP) w najwiekszych firmach, spétkach skarbu
panstwa, ktére sa najwiekszym beneficjentem finansowania srodkéw unijnych
wsréd sektora przedsiebiorstw.

e Jednoczesnie wcigz obnizone nastroje inwestycyjne firm prywatnych,
na ktére zapewne negatywnie wptywa niepewnosé sytuacji w gospodarce
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B AN
globalnej oraz wyhamowanie dotychczasowego wzrostu dynamiki aktywnosci
inwestycyjnej w budownictwie mieszkaniowym wskazujq, ze w Il pot. br. trudno z
tego tytutu o silniejsze wzrosty budownictwa.
e Biorgc pod uwage powyzsze, podtrzymujemy naszq dotychczasowq ocene,
ze w Il potowie roku wraz z nabieraniem tempa projektéw inwestycyjnych
wspotfinansowanych ze Srodkéw UE dynamika produkcji budowlano-
montazowej powinna trwale wzrosngé do dodatniego poziomu, w kierunku
5,0% r/r pod koniec roku, po spadku produkcji w | pot. br.
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiot ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogqg ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.
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