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Raport NBP: pandemia COVID-19 powodem
gwattownego pogorszenia hastrojow
przedsigbiorstw

e Wedtug najnowszego raportu NBP nt. koniunktury w sektorze przedsiebiorstw
w Il kw. 2020 r. oceny sytuacji ekonomicznej ankietowanych firm gwattownie
obnizyty sie w warunkach gwattownych dostosowan gospodarczych
zwiqgzanych z pandemiq COVID-19. Wskaznik biezqcej oceny sytuaciji firm
obnizyt sie w przeciqgu jednego kwartatu do poziomu najnizszego od 2010r.
Najwiekszy wptyw na obnizenie tego indeksu miato pogorszenie ocen sytaucji
ekonomicznej oraz sytaucji popytowej, w mniejszeym stopniu — choé takze
odczuwalnie — pogorszyty sie wskazania dot. ocen ptynnosci oraz zdolnosci

przedsiebiorstw do obstugi zobowigzan.

e Z drugiej strony, jok wskazujg autorzy badania, mimo znacznego spadku

wskaznika, nadal wiekszo$¢ préby pozostaje w dobrej sytuacii. Silne skutki pandemii
odczuto natomiast co czwarte przedsiebiorstwo w prébie. Te negatywne skutki w
trakcie Il kw. zaczety juz ustepowag, przy 43% wskazujgcych na nie w badaniu w marcu
oraz 234% wg badania czerwcowego.

e Wg wynikéw badania w dobrej kondycji w Il kw. znajdowata sie czesé firm
przemystowych, w tym energetyka oraz przedsieiorstwa zaopatrujgce w wode i
odporawadzajgce Scieki. Wyrazne spadki ocen notowano w firmach
przetwérczych, w tym przede wszystkim tych oferujacyh produkty
konsumpcyjne i inwestycyjne, przy relatywnie niewielkich korektach w dét ocen
w grupie firm oferujgcych dobra energetyczne i zaopatrzeniowe. Pewne
pogorszenie kondyciji sygnalizowaty firy budowlane. Ten sektor zostat w duzo
mniejszym stopniu dotkniety skutkami zamrozenia gospodarki, niemniej firmy te
ponoszq konsekwnecje wstrzymywanych lub ograniczanych inwestycji w
innych sektorach. Oczywiscie, najgorsze oceny notuje sektor ustugowy, w tym
przede wszystkim zorientowany na obstuge konsumentow, te branze najbardziej
wprost dotkniete administracyjnymi obostreniami (turysytka, zakwaterowanie,
restauraje, transport, kulutrq).
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e W catym sektorze ustug mozna wskazaé na nieliczne branze — w tym ustugi
dla biznesu (np. dziatalnosc profesjonalna i naukowa, obstuga nierochomosci),
- ktére nie odnotowaty praktycznie zadnych spadkdédw ocen biezqgcej sytuacji. W
najnowszym badaniu NBP nie wskazuje natmiast na szczegdlnie duze
zréznicowanie zmian ocen sytuacji pomiedzy klasami przedsiebiorstw ze
wzgledu na wielko$é, poziom zaangazowania na rynkach zagranicznych czy
forme wtasnosci.

e Biorgc pod uwage wybuch pandemii, w Il kw. zdecydowanie najwazniejszym
problemem firm byt nizszy popyt, wszelkie inne bariery dziatalnosci wymieniane
w poprzednich kwartatach jako istotne zdecydowanie rzadziej pojawiaty sie w
opiniach przedsiebiorstw.

¢ Podobnie jak wskazniki ocen biezgcej sytuacii, rowniez wskaznik przysztej
sytuacji firm odnotowat gwattowny spadek, obnizajgc sie do pozioméw
notowanych w [. 2009-2010. Wedfug wynikéw badania minimum cykliczne
koniunktury w gospodarce zostanie osiggniete na przetomie Il i Il kw, po czym
sytuacja firm powinna zaczqé poprawiac sie, a powrdt do sytuacii sprzed pandemii
miatby nastqpi¢ na przetomie Il i 1l kw.

e Gtéwnym Zrédtem pogorszenia oceny przysztej sytuacji przedsiebiorstw
jest gwattowne obnizenie prognozy popytu zaréwno w horyzoncie kwartatu,
jak i 12-tu miesiecy. W przypadku prognoz sprzedazy eksportowej oczekiwane jest
wyhamowanie spadkéw juz w Il kw. oraz ponowne zwigkszenie eksportu w
perspektywie 12 miesiecy.

e Wskazniki kwartalnych i rocznych prognoz popytu pogorszyty sie we
wszystkich analizowanych klasach przedsiebiorstw w podziale wg
przeznaczenia produkcji i ustug. Relatywnie najlepsze prognozy formutujq
przedsiebiorstwa oferujgce dobra nietrwate pierwszej potrzeby (dobra energetyczne
oraz nierynkowe), najgorsze zas — przedsiebiorstwa $wiadczqgce ustugi, ktére
relatywnie tatwo zastqpic, z ktérych relatywnie tatwo zrezygnowad lub odtozy¢ ich
zakup w czasie (usfugi biznesowe i konsumenckie oraz budownictwo).

e Wybuch pandemii i szok gospodarczy przetozyt sie takze na bardzo
gwattowne i trwalsze ograniczenia po stronie inwestycji. Juz w Il kw. firmy
wskazywaty na ograniczenie skaliinwestyciji, przy — wydaije sie — jeszcze ograniczonym
wptywie pandemii. Mocnemu pogorszeniu w Il kw. ulegty wszystkie wskazniki opisujgce
zamiary inwestycyjne przedsiebiorstw: - obnizyto sie zainteresowanie nowymi
inwestycjami,-wielu inwestoréw zamierza ograniczaé lub catkowicie wycofac sie zjuz
rozpoczetych inwestycji przy najwiekszej w historii badania skali takich dziatan, - firmy
zweryfikowaty istotnie wielko$¢ naktaddéw przeznaczonych na inwestycje nie tylko w
perspektywie najblizszego kwartotu, ale catego roku. Prognozy inwestycji sq
niekorzystne w wiekszosci analizowanych grup przedsiebiorstw, ale redukcje
naktaddw moga by¢ gtebsze w przemysle i handlu, w sektorze prywatnym, w firmach
duzych oraz wsréd eksporterow.

e Zgodnie z sygnatami ptyngcymi z publikacji danych, w widocznym, jednak
zdecydowanie mniejszym stopniu kryzys pandemii wptywa na oceny i
perspektywy rynku pracy. Wyraznie pogorszyty sie, w stosunku do poprzednich
edycji badania, prognozy zatrudnienia, lecz nie sq one bardzo pesymistyczne na tle
danych historycznych — indeks zatrudnienia osiggnat wartosé zblizong do



diugookresowej $Sredniej. Ponadto poréwnanie wynikdw badania z czerwca
wzgledem marca wskazuje na wyrazne ograniczenie odsetka firm zamierzajgcych
redukowac zatrudnienie, co zapewne jest zwigzane z uruchomieniem na przetomie | i
I kw. rzgdowych dziatari antykryzysowych nakierowanych na utrzymanie miejsc
pracy. W zdecydowanie mochiejszej skali firmy na szok ekonomiczny zamierzajg
reagowa¢ kanatem ptacowym, a nie likwidacji miejsc pracy. Wg najnowszego
badania znaczgco zmniejszyt sie odsetek firm planujgcych podniesienie
wynagrodzeri (zaréwno w perspektywie kwartatu jok i roku), wzrést takze udziat firm
prognozujgcych obnizenie przecietnej ptacy.

e Opublikowane wyniki badania NBP niewaqtpliwie potwierdzajg
bezprecedensowy charakter oraz skale spowolnienia aktywnosci krajowej
gospodarkiw 2020 r.i sytuacji przedsiebiorstw, na co wptywa skala jak i tempo
obserwowanego szoku. Zgodnie z juz powszechnymi oczekiwaniami kryzys
gospodarczy najsilniej wptynie na ograniczenie inwestyciji przedsiebiorstw, z
kolei rzadowe dziatania antykryzysowe dajg podstawy do oczekiwania
relatywnie umiarkowanego - jak na skale kryzysu — pogorszenia sytuacji na
rynku pracy, przez co ograniczenie ryzyka ditugotrwatego spowolnienia
konsumpcji prywatne;.

¢ Inaczej niz w badaniach GUS, wyniki ankiety NBP wskazujg na pogorszenie
wskaznikéw ocen koniunktury nie przekraczajgce negatywnych poziomoéw z
lat 2008-2009, poza czesciq wskaznikéw powigzanych z prognozami
inwestyciji. Implikowane wynikami badania ozywienie aktywnosci w ksztatcie litery V,
takze moze wskazywaé na relatywny optymizm podmiotéw gospodarczych, na ktéry
mogty wptynqgé w trakcie Il kw. podejmowane dziotania antykryzysowe oraz
odmrazanie aktywnosci gospodarki. Przed kwartatem, NBP nie opublikowat wynikow
badania, niemniej w biezacym podsumowaniu w wielu kategoriach widoczna jest
wyraZna poprawa ocen respondentéw.

¢ Pomimo tych pozytywnych sygnatéw ryzyka dla aktywnosci gospodarczej
pozostajqg bardzo wysokie, zarébwno w aspekcie niepewnosci dot. dalszego
przebiegu pandemii (dopiero przetom I i lll kw. przyniést kolejnqg fale wzrostu
nowych zachorowar péki co w USA) jak i niespotykanego dotychczas tempa
szoku, stad ryzyka zwiqzanego z trwalszymi efektaomi nad gwattownego
dostosowania, ktére mogaq jeszcze nie by¢ dobrze rozpoznane przez ankietowane
firmy.
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e W zakresie sytuaciji w obszarze finansowania firm w Il kw. odnotowano lekki wzrost
odsetka przedsiebiorstw ubiegajgcych sie o kredyt, przy czy wcigz jest on niski.
Pozytywnq decyzje kredytowq otrzymato w tym okresie mniej niz 80% firm (tj. ponizej
dtugookresowej $redniej na poziomie 85%). Zgodnie z wynikami badania, najczestszg
przyczyna negatywnej decyzji kredytowej byty czynniki niezalezne od
przedsiebiorstwa. Cho¢ wzrost zapotrzebowania na finansowanie bankowe zgtosity
zaréwno duze firmy, jok i mikroprzedsiebiorstwa (przedsiebiorstwa mate i sredniej
wielkoéci nie zmienity popytu na kredyt bankowy), to tylko w przypadku duzych
przedsiebiorstw ta dostepnosé wazrosta. W ujeciu branzowym, po raz kolejny
pogorszyta sie dostepnosé finansowania bankowego dia firm transportowych i
handlowych oraz przedsiebiorstw wytwarzajgcych dobra konsumpceyjne nietrwate i
zaopatrzeniowe.

e WIlkw. odnotowano pogorszenie zdolnosci firm od terminowej obstugi zadtuzenia
kredytowego. W dalszym ciqgu jednak wysoki (ponad 92%) odsetek badanych
deklarowato terminowq obstuge zadtuzenia. Takze w badaniu wptywu pandemii na
zdolno$¢ przedsiebiorstw do regulowania zobowigzarn wobec bankdw, odsetek firm
zgtaszajgcych takie problemy byt niski. W ujeciu przekrojowym o pogorszeniu
zdolnosci do terminowej obstugi zadtuzenia kredytowego poinformowato wiekszos¢
klas poddanych analizie, z kolei poprawe zadeklarowaty firmy budowlane, ktére w
poczqtkowej fazie pandemii w duzo mniejszym stopniu zostaty dotkniete
obostrzeniami oraz firmy zajmujace sie dostawq wody i odprowadzaniem sciekow.

e W Il kw. pogorszyta sie ocena ptynnosci przedsiebiorstw, przy obnizeniu odsetka
firm deklarujgcych brak problemoéw z ptynnosciq do poziomu najnizszego od 6 lat (do
ok. 72% ankietowanych) oraz wzroscie odsetka firm, w ktérych problemy z ptynnosciq
pojawiajq sie sporadycznie. Ocena sytuacji ptynnosciowej obnizyta sie w wiekszosci
branz, najwiekszy przyrost gorszych ocen odnotowano w handlu, ustugach i
transporcie, z kolei najnizszy w budownictwie. Zgodnie z ocenq autoréw raportu, na
obraz sytuacji ptynnosciowej w obliczu szoku pandemii bardzo istotny wptyw maijq
oceny subiektywne oraz jakosciowe. Z drugiej strony, na te oceny istotnie w Il kw.
wptywaty uruchamiane programy pomocowe, silnie wspomagajqce ptynnosé. W
efekcie miedzy badaniem czerwcowym a marcowym, odnotowano poprawe,
poczqgtkowo bardzo pesymistycznych prognoz sytuaciji ptynnosciowej. Zgodnie z
ocenq NBP, pomimo najszerzej zakrojonych programdw wsparcia dla najmniejszych
firm, weiqz bufor ptynnosci jest najstabszy wsrdd tych wtasnie podmiotéw.

e W Il kw. 2020 r. pogorszyta sie deklarowana zdolnosé przedsiebiorstw do obstugi
zobowigzan pozabankowych. O braku takich problemdw poinformowato ok. 70 %
badanych firm (wobec ok. 75% w przednich kwartatach). Jednoczesnie ponad potowa
badanych firm ocenita, ze nie posiada przeterminowanych zobowigzan. W ujeciu
przekrojowym najwiecej firm deklarujgcych posiadanie przeterminowanych
zobowigzan przybyto w handlu, przetwdrstwie przemystowym i ustugach.

e Wedtug prognoz badania NBP saldo prognoz popytu na kredyt w il kw. 2020 r.
wzro$nie, co bedzie efektem z jednej strony spadku odsetka firm planujacych sptate
kredytu oraz wzrostu udziatu przedsiebiorstw deklarujacych niewielkie zwiekszenie
zadiuzenia  kredytowego.  Preferowanym  Zrédtem  finansowania,  wsréd
przedsiebiorstw planujacych rozpoczecie nowych inwestyciji (przy ograniczeniu ich
liczby) pozostaijq srodki wtasne. Firmy czesciej niz w poprzednich kwartctach planujq
pozyskiwaé pozabankowe Zrédta finansowania inwestycji, a wyrazny wzrost popytu
na takie instrumenty deklarujq duze przedsiebiorstwa.



WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdélnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogélnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sqgdzie Rejonowym dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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