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W listopadzie wyniki budownictwa nieco stabsze od
oczekiwan.

e W listopadzie produkcja budowlano-montazowa obnizyta sie w skali roku
0 4,9% rfr, wobec pazdziernikowego spadku o 5,9%. Wynik ten uksztattowat sie
ponizej naszej prognozy (-30% r/r) oraz nieco powyzej mediany prognoz
rynkowych wg ankiety Parkietu (-5.2%r/r).

dane paz20 lis20 prognoza BO$
produkcja budowlano-montazowa % rfr -59 -49 -3,0
produkcja budowlano-montazowa - % 1 -34 =71 -56

wyréwnanad sezonowo % m/m 18 -0,7 0,7

e Cho¢ listopadowy wynik produkcji okazat sie stabszy od naszej prognozy,
to ograniczona skala tej niespodzianki oraz doktadniejsza analiza struktury
produkcji daja podstawy by nie zmieniaé istotnie naszej oceny stabilizowania
sie aktywnosci w budownictwie, po bardzo stabych wynikach z potowy roku.

e W listopadzie spadta produkcja w ujeciu danych miesiecznych,
oczyszczonych z sezonowosci, jednak skala tego spadku byta ograniczona,
nie wykraczajgca poza ,standardowe” wahania dynamiki produkcji budowlano-
montazowe;j.

e Struktura listopadowych danych nt. budownictwa daje podstawy
do podtrzymania wnioskédw sprzed miesiqca dot. pewnej zmiany sytuacji
w branzy budowlanej - z jednej strony gtebszego spadku produkceji w firmach
zajmujgcych sie gtéwnie budowg budynkéw (w naszej ocenie bardzo stabe
wyniki produkcji w przypadku budynkéw niemieszkalnych i stopniowy
ograniczenie aktywnosci w zakresie budownictwa  mieszkaniowego).
Jednoczes$nie jednak roczny spadek produkcji w przedsiebiorstwach, ktérych
gtéwnym rodzajem dziatalnosci jest budowa obiektéw inzynierii lgdowej
i wodnej wyraznie zmniejszyt sie. Ten efekt w sporej czesci wynika ze spadku bazy
odniesienia, niemniej skala wzrostu rocznej dynamiki pozwala wnioskowad,
ze ta poprawa wynika takze w istotnym stopniu z ozywienia aktywnosci w tej
grupie firm. Te dane mogq potwierdza¢ oczekiwane od dtuzszego czasu wzrosty
produkcji w zakresie publicznych inwestyciji infrastrukturalnych, choé dynamika
tego ozywienia jest pdki co ograniczona.

e Biorgc pod uwage stabilizujgce sie juz pod koniec Il kw. wyniki
w budownictwie, znaczqcq skale potencjalnych $rodkéw inwestycyjnych
wramach inwestycji publicznych na  poziomie centralnym (w  tym
wspétfinansowanych ze $rodkéw UE) oraz lepsze dane dot. dziatéw
przetworstwa  przemystowego powigzanych z  produkcjg budowlang,
oczekujemy w nadchodzgcych miesigcach stopniowej poprawy wynikéw
produkcji budowlano-montazowej wspieranych gtéwnie wyzszq skalg
wydatkéw publicznych oraz przedsiebiorstw publicznych. Te poprawe
hamowaé bedzie z kolei utrzymanie niskiego popytu inwestycyjnego
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przedsigbiorstw oraz stopniowe ograniczenie aktywnosci na  rynku
mieszkaniowym.
e W przypadku budownictwa ozywieniu aktywnosci nie powinno
przeszkadzaé jesienne pogorszenie sytuacji epidemicznej. Juz dane wiosenne
pokazaty, ze sektor budowlany byt wysoce odporny na ograniczenia
mobilnosci spoteczne;.
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wskaznik grul19 sty 20 lut20 mar20  kwi20 maj20 cze20 lip 20 sie20 wrz20  paz20 lis20
produkcja budowlano-montazowa % fr -33 64 55 37 -09 -51 -23 -1,0 -12,0 -98 -59 -4,9
budowa budynkéw %rfr 55 4,6 01 -01 -23 -9,6 =77 -155 -157 -74 -3 -12,0
budowa obiektow inzynieri lqdowei % -94 90 132 89 09 -0) 25 -66 -87 -ng -40 -45
wodnej
produkcja budowlano-montazowa - % m/m -3,0 90 31 -4.0 -27 -32 -34 -3,6 -0, 05 18 -07
Wyréwnana sezonowo %ifr -4] 83 46 12 -17 -21 -54 -85 -10,2 -10,2 -34 -71
Zrodfo: GUS

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegélnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogélnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dia
m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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