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W pazdzierniku dane z przemystu sporo lepsze, przy
dynamicznym wzroscie produkciji energii.

e W pazdzierniku produkcja sprzedana przemystu wzrosta o 7,8% t/r,
wobec wzrostu o 8,8% r/r we wrzesniu. Wynik produkcji uksztattowat sie
wyraznie powyzej naszej prognozy (5.2%) oraz mediany prognoz rynkowych wg
ankiety Parkietu (5,4% r/r). Indeks cen produkciji PPl wyniést w pazdzierniku 1,8%
r/r wobec 10,3% r/r we wrzesniu.

dane wrz 21 paz 21 prognoza BOS
produkcja sprzedana przemystu %rfr 88 78 52
produkcja sprzedana przemystu- % rfr 87 98 72
wyréwnanad sezonowo % m/m 0,9 2,0 0,0
% m/m 0,9 18 16
ceny produkciji sprzedanej przemystu
%rfr 10,3 ns 1,5

e Spora niespodzianka in plus w opublikowanych dzi§ danych wynikata z
gwattownego przyspieszenia produkcji w sekcji wytwarzanie i zaopatrywanie
w energie elektrycznq, gaz, pare wodnq i gorqgca wode (ta kategoria dodata
17 pkt. proc. wobec haszej prognozy) oraz z lepszych wynikéw produkcji w
przetworstwie przemystowym.

e W pazdzierniku odnotowano gwattowne przyspieszenie dynamiki
produkcji w sekcji wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektrycznq, gaz,
pare wodnq i wode do ponad 40% rlrz ponad 22% we wrzesniu. Ten skokowy
wzrost produkcji byt w naszej ocenie kumulacjg efektow: - niskich temperatur
pazdziernikowych i wiekszej produkcji energii cieplnej, - znaczqgcego wzrostu
produkcji  OZE (gt elektrownie wiatrowe przy poprawie warunkéw
atmosferycznych), - silnego wzrostu produkcji energii na eksport w zwiqzku z
rosngcym popytem z Europy, gdzie wytgczane byty elektrownie gazowe
(gwattowny wzrost cen hurtowych gazu).

e W przypadku przetworstwa przemystowego nieco lepsze od oczekiwan
wyniki mogty z kolei wynikaé z pewnego wyhamowania pogorszenia w
dziatach do$wiadczajgcych probleméw podazowych (gt stabilizujgce sie
dynamiki produkcji w motoryzacji). Péki co dane pozostajq bardzo stabe
(spadki produkgiji o ok. 20% r/r), niemniej nie pogarszajq sie juz tak jak miato to
miejsce w Il kw. Podobnie jak w miesigcach minionych, wyniki produkcji
ogdtem stabilizuje aktywnos$é w dziatach o wysokim znaczeniu produkcji dia
budownictwa.

e Jezeli spetniqg sie zatozenia zewnetrznych osrodkéw analitycznych o
pierwszych sygnatach poprawy sytuacji w sektorze motoryzacii (dostawy
podzespotéw) oraz zaktadajgc w czeéci utrzymanie jeszcze pozytywnych
tendencji w energetyce, mozna oczekiwaé wzrostu listopadowej dynamiki
produkcji sprzedanej przemystu w kierunku 10,0% r/r, szczegdlnie przy
dodatkowym pozytywnym efekcie sezonowym. Po tym jak w paZdzierniku
relacje liczby dni roboczych zanizaty dynamike produkcji (wzrost produkcji po
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wykluczeniu wahan sezonowych o 9,8% r/r), w listopadzie pozytywny efekt tego
czynnika powinien dodatkowo podbijaé warto$é produkciji.

e Jednoczesnie w $rednim okresie oczekujemy caty czas ograniczenia
wzrostéw produkcji zaktadajgc kontynuacje trendu przesuwania czesci
wydatkéw gospodarstw domowych z towaréw na ustugi. Z drugiej strony
niestabilna sytuacja epidemiczna mocno komplikuje ocene tych perspektyw w
Srednim okresie. Sytuacja epidemiczna w Europie silniej wptywa przez kanat
popytowy na kondycje przemystu, z kolei sytuacja epidemiczna np. w krajach
azjatyckich przez kanat podazowy przektada sie na potencjat produkcyjny
takze w Europie (globqlne taricuchy dostaw).

e Ponadto na prognozy produkcji w istotnym stopniu wptywajq zwiqzane z
powyzszymi nieréwnowagami efekty kosztowe. Unikniecie silnego pogorszenia
sytuacji przedsiebiorstw z tytutu rosngcych kosztéw jest bowiem kluczowe dla
materializacji scenariusza o solidnym popycie inwestycyjnym sektora
przedsiebiorstw w kraju oraz strefie euro, ktéry powinien stabilizowaé sytuacje
w przemysle przy powszechnie prognozowanym ograniczeniu popytu
konsumpcyjnego.

e W scenariuszu bazowym przewidujemy, ze w IV kw. br. produkcja
przemystowa bedzie ksztattowaé sie wokét poziomu 9,0% rfr (wobec 10,5% r/r
w I kw.). Przy wcigz solidnych bazach odniesienia oraz ostroznych
zatozeniach dot. popytu globalnego i krajowego w zakresie konsumpgiji
towaréow, w | kw. 2022r. dynamika produkcji przemystowej
najprawdopodobniej obnizy sie w kierunku 5,0% r/r.

Dynamika produkciji sprzedanej przemystu Dynamika produkcji sprzedanej przemystu — dane oczyszczone
z wahan sezonowych
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B A N K
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wskaznik lis 20 gru 20 sty 21 lut21 mar 21 kwi 21 maj 21 cze 21 lip 21 sie 21 wrz 21 paz 21

produkcija sprzedana przemystu %rfr 54 1.1 07 25 18,6 442 297 181 95 13,0 88 78
gornictwo %ifr -34 95 -23 -6,0 -0,6 22 54 -18 -02 39 78 24
przetwérstwo przemystowe % ifr 72 12,7 05 25 20,6 50,2 32,2 19,2 94 131 79 55
wytwarzanie izaopatrywanio w energie %ifr -10,6 -28 14 33 50 n3 13,8 14,6 16,4 159 221 40,6
elektr. gazpare wodngq i gorgcq wode

produkcija sprzedana przemystu- % m/m 13 0,6 14 05 2,0 -0,6 07 01 04 -0,3 09 2,0

Wyréwnana sezonowo %ifr 34 6] 54 47 152 445 295 18,5 122 10,7 87 98

ceny produkcji sprzedanej przemystu %rfr -02 0] 10 22 42 55 6,6 72 84 9,6 103 ns

Zréctto: GUS

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wyigcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia
m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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