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W lipcu nadal bardzo staba sprzedaz detaliczna.

e W lipcu dynamika sprzedazy detalicznej w ujeciu realnym obnizyta sie
do 2,0% r/r wobec 3,2% r[r w czerwcu. Wynik ten uksztattowat sie ponizej naszej
prognozy (3.0% r/r) oraz nieco ponizej mediany prognoz rynkowych (2,3%
wg ankiety Parkietu).

dane cze22 lip 22 prognoza BOS
sprzedazdetaliczna w cenach Lol 32 20 30
statych

sprzedazdetaliczna w cenach Lo 199 184 195
biezgcych

sprzedazdetaliczna w cenach %m/m -28 -0]1 04
statych- wyréwnane sezonowo % rfr 2,5 4,0 4,5

e W lipcu, czynnikiem, ktéry istotnie obnizyt rocznqg dynamike wzrostu byty
efekty sezonowe tj. nizsza liczba dni handlowych, ponadto wptyw tego
czynnika okazat sie nieco silniejszy od naszych zatozen. W ujeciu danych
oczyszczonych z sezonowos$ci roczna dynamika sprzedazy lekko wzrosta
do 4,0% rfr z 25% r/r w czerwcu. Jednoczesnie trudno z dzisiejszej publikaciji
danych wyciggaé optymistyczne wnioski, gdyz w ujeciu zmian miesiecznych,
sprzedaz detaliczna nadal spadata (choé w mniejszej skali niz dotychczas),
wbrew naszym oczekiwaniom lekkiego wzrostu sprzedazy w lipcu.

¢ Stabsze wyniki sprzedazy, wobec naszej prognozy, koncentrowaty sie
wdwéch kategoriach, tj. sprzedazy samochodéw (spadek o blisko 15% r/r,
wobec spadku o 10,0% w czerwcu) oraz mebli i sprzetu RTV i AGD (spadek
o ponad 5% rfr). W przypadku sprzedazy samochoddw bardzo stabe statystyki
od wielu miesiecy w sporym stopniu wynikajqg z ograniczen podazowych.
Cho¢ problemy w globalnych tancuchach dostaw wygasaijq, to z opdznieniem
beda przektadaé sie na sprzedaz samochodoéw. Z kolei w przypadku mebli,
sprzetu RTV i AGD w naszej ocenie spadki wynikajg wytqcznie z silnego
ostabienia popytu, w warunkach generalnego spadku wydatkéw gospodarstw
domowych oraz silnego nasycenia tymi dobrami (z okresu pandemii).

e W lipcu utrzymata sie bardzo staba dynamika sprzedazy paliw -13,8% r/r),
gdzie zapewne caty czas ciqzq problemy z pozyskaniem paliw opatowych
(m.in. wegiel) lub konsumenci wstrzymywali sie z tymi zakupami w oczekiwaniu
na rozstrzygniecia rozwiqzan ustawowych dot. wsparcia gospodarstw
domowych uzywajgcych wegla jako opatu.

e Systematyczne spadki, choé w mniejszej skali, notuje takze sprzedaz
w pozostatych kategoriach, wpisujgc sie w nasz scenariusz wyraznego
ostabienia wydatkéw konsumpcyjnych w warunkach nizszego tempa wzrostu
realnych dochoddéw oraz wygasajgcych nadwyzkowych oszczednos$ci
(po pandemii). W przypadku sprzedazy detalicznej dodatkowo negatywnie
na wyniki wptywa ponowne przesuwanie (po pandemii) wydatkéw w kierunku
ustug, ktérych konsumpcja w okresie pogorszenia sytuaciji epidemicznej byta
silnie ograniczanai.
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¢ W Il potowie roku nadal dynamike sprzedazy detalicznej bedq podwyzszaé
dodatkowe wydatki migrantéw, niemniej przy nadal pogarszajgcej sie
sytuacji dochodowej gospodarstw domowych oczekujemy utrzymania
stabszych wynikéw sprzedazy. Oczekujemy, ze w Il pot. roku dynamika
sprzedazy detalicznej bedzie utrzymywaé sie w przedziale 0,0% - 5,0% t/r,
przy zmiennosci z tytutu efektéw sezonowych i baz odniesienia. Potencjalnie
okresowo wyniki sprzedazy moze wspieraé¢ odblokowanie sprzedazy paliw
statych (opat) oraz sprzedazy samochodéw (przy zatozeniu dalszego
wygasania probleméw podazowych). Prognozujemy, ze w pierwszych
miesiqgcach 2023 r. dynamika sprzedazy bedzie wahaé sie wokét 0% r/r.

Dynamika sprzedazy detalicznej Dynamika sprzedazy detalicznej w cenach statych po
wyeliminowaniu wptywu efektéw sezonowych
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sprzedazdetaliczna w cenach
% ifr 10,7 11 14,4 212 16,9 20,0 16,5 22,0 334 236 19,9 18,4
biezqcych
sprzedazdetaliczna w cenach
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statych
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statych- wyréwnane sezonowo % rfr 3,9 52 838 12,2 59 1,6 76 4 18,5 6,3 25 4,0

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wyigcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie badz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia
m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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