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W maju hadal staba sprzedaz detaliczna.

e W maju sprzedaz detaliczna w ujeciu realnym obnizyta sie o 6,8% r/r,
stabngc nieco mniej niz w marcu i kwietniu (po -7,3% r/r). Wynik ten kazat sie
stabszy od naszej prognozy oraz od mediany prognoz rynkowych wg ankiety
Parkietu (-5,6% r/r).

dane kwi 23 maj 23 prognoza BOS
sprzedaz detaliczna - ceny state % tfr =73 -6,8 -5,6
sprzedazdetaliczna - ceny biezqce % tfr 3.4 18 42
sprzedazdetaliczna w cenach % m/m 11 -11 01
statych- wyréwnana sezonowo %rfr -55 -72 -6,0

¢ Mniejsza skala spadku sprzedazy detalicznej w maju wynikata wytqcznie
z efektéw sezonowych, tj. wygasniecia kwietniowego efektu nizszej liczby dni
handlowych oraz wezesniejszego terminu Swiqt Wielkanocnych w tym roku.
Po korekcie o wptyw tych czynnikéw, sprzedaz pogtebita roczny spadek
w maju.

e W ujeciuzmian miesiecznych oczyszczonych z sezonowosci w maju sprzedaz
ponownie obnizyta sie o 11%, niwelujgc kwietniowe lekkie odreagowanie,
wskazujgc na stabsze tendencje w handlu wobec naszej prognozy stabilizacii.
Analiza majowych danych wskazuje, ze nie utrzymato sie obserwowane
w kwietniu odreagowanie wynikéw sprzedazy po jej silnym spadku z poczqtku br.

e Spadek sprzedazy notujq prawie wszystkie kategorie. Za majowe stabsze
wyniki odpowiadajg natomiast gtéwnie najbardziej zmienne kategorie
tj. sprzedaz paliw (-1,8% r/r), zywnosci (-5,3% r/r) oraz samochodéw (-2,7% r/r).
W tych kategoriach skala poprawy wyniku wobec kwietnia okazata sie nieco
stabsza wobec naszej prognozy. Utrzymujqgce sie solidne spadki — w ujeciu zmian
rocznych - sprzedazy paliw oraz zywnosci caty czas w sporym stopniu wynikajq
z tendenciji sprzed roku po inwazji Rosji na Ukraine. W | pot. 2022 r. gwattownie
wzrést popyt na paliwa w warunkach wzrostu niepewnosci w zakresie podazy
surowcow energetycznych, a w przypadku zywnosci, przed rokiem wzrost
popytu wynikat z kumulacji naptywu uchodzcéw z Ukrainy do Polski.

e W pozostatych kategoriach w maju utrzymywat sie spadek sprzedazy na
poziomie zblizonym do kwietniowego, w tym o ok.15% r/r spadek sprzedazy mebili,
sprzetu RTV i AGD, prasy i ksigzek, o blisko 5,0% r/r sprzedazy odziezy i obuwia oraz
o blisko 4,0% farmaceutykdw i kosmetykéw.

e Po tym, jak w | kw. ostatecznie spadek spozycia gospodarstw domowych
okazat sie ptytszy wobec prognozy, dane dot. sprzedazy detalicznej wskazujq
z kolei ha brak poprawy w Il kw. Oczywiscie caty czas utrzymuje sie podwyzszone
ryzyko dla prognoz konsumpciji prywatnej na podstawie danych dot. sprzedazy
detalicznej. W dalszym ciggu bowiem presja na ograniczanie zakupéw towaréw

2023-06-22 )
Klauzula poufnosci: BOS jawne

Biuro Analiz Makroekonomicznych
i Sektorowych
bosbank.analizy@bosbank.pl

tukasz Tarnawa

Gtéwny Ekonomista

+48 696 405159
lukasztarnawa@bosbank.pl

Aleksandra Swigtkowska
Ekonomista

+48 515 111 698
aleksandra.swiatkowska@bosbank.pl




B A N K
(po okresie wzmozonego popytu na towary w okresie pandemii) pozostaje
wysoka, co cigzy zdecydowanie silniej sprzedazy towardw niz ustug.
e Z tego tez powodu poprawa wynikéw sprzedazy w Il potowie roku, kiedy
realne dochody gospodarstw domowych powinny lekko wzrosnqé, bedzie
relatywnie stabszo. Biorgc pod uwage powyisze zatozenia oczekujemy
stopniowej poprawy dynamiki sprzedazy detalicznej, niemniej jednak
utrzymania ujemnej rocznej dynamiki przez wiekszq czesé roku i lekkiego jej
wzrostu dopiero w ostatnich miesiqgcach 2023 r.
Dynamika sprzedazy detalicznej Dynamika sprzedazy detalicznejw cenach statych po
wyeliminowaniu wptywu efektéw sezonowych
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wskaznik cze22 lip22 sie22 wrz22 paz22 lis22 gru22 sty23 ut23 mar23 kwi23 maj23
sprzedazdetaliczna - ceny state % rfr 32 2,0 42 4] 0,7 16 0,2 0,1 -50 -73 -73 -6,8
sprzedazdetaliczna - ceny biezgce % rfr 19,9 184 21,5 21,9 18,3 18,4 15,5 151 10,8 48 34 18
sprzedazdetaliczna w cenach gmm  -2,8 -0] 1,6 09 -13 2,0 -48 27 -4) -13 11 -1
statych - wyréwnane sezonowo %rjr 25 4,0 53 6,0 34 29 14 0,6 -49 -7.4 -55 =72

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wyigcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia
m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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