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W lipcu stabilny wzrost produkcji budowlane;.

e W lipcu produkcja budowlano-montazowa wzrosta o 0,6% w skali roku,
wobec czerwcowego wzrostu o 2,2%. Wynik ten uksztattowat sie nieznacznie
ponizej naszej prognozy (0,8% r/r) oraz ponizej mediany prognoz rynkowych wg
ankiety Parkietu (14% r/r).

dane cze 25 lip 25 prognoza BO$
produkeja budowlano-montazowa % r/r 22 0,6 08
produkcja budowlano-montazowa - % r/r 20 0,5 06
wyréwnanad sezonowo % m/m 3] -0,6 -05

e Po skokowym wzroécie (w ujeciu zmian miesiecznych oczyszczonych
z sezonowosci) produkciji budowlano-montazowej w czerwcu, zaktadalismy jej
korekcyjny lekki spadek w lipcu, ktory faktycznie miat miejsce. Przy sporej
zmienno$ci wynikéw budownictwa z miesigca na miesiqc, zazwyczaj skokowym
zmianom dynamiki towarzyszq odwrotne, korekcyjne dostosowania w miesiqgcu
kolejnym. Skala lipcowego spadku produkcji byta ograniczonad, co pozwolito
utrzymaé usrednione wyniki (z wczesniejszych 3 miesiecy) na dodatnim
poziomie, wyraznie powyzej tych notowanych na przetomie I i Il kw.

e Biorqc pod uwage powyzsze, oceniamy, ze oczekiwana od wielu miesiecy
poprawa koniunktury w budownictwie materializuje sie.

e Po spektakularnym odbiciu czerwcowej produkcji  w  firmach
specjalizujgcych sie we wznoszeniu budynkdéw, zgodnie z oczekiwaniami w lipcu
ta dynamika skokowo obnizyta sie (do -13% r/r z +8,0% r/r), co jest jednak
wytqcznie efektem duzej zmiennosci baz odniesienia. Odwrotne tendencije
wptynety na poprawe wynikéw firm, dla ktérych gtéwnq formq dziatalnosci jest
budowa obiektow inzynierii lgdowej i wodnej, tj. w kategorii silniej powigzanych
z budownictwem infrastrukturalnym (spadek produkcji o 34% rfr wobec
1% w czerweu). Tak jok we wezesniejszych miesigcach najmocniejsze wzrosty
notuijq firmy specjalizujgce sie w budownictwie specjalistycznym (9,5% r/r).

e Tak jak wskazywaliSmy przed miesigcem, o ile utrzymanie tak silnych
wzrostow produkcji budowlanej jok w czerwcu jest mato prawdopodobne,
to pozostajg one mocniejsze niz w | pot. roku potwierdzajgc oczekiwania
silniejszego ozywienia aktywno$ci w budownictwie.

« Stopniowe zwiekszanie wydatkowania srodkéw unijnych (dane MRR, dane
ZMF dot. budzetu s$rodkéw europejskich) oraz poprawa nastrojéw
inwestycyjnych (wg ostatniego badania Szybki Monitoring NBP) w najwigkszych
firmach, spdtkach skarbu panstwa, ktére sq najwiekszym beneficjentem
finansowania $§rodkéw unijnych w  sektorze przedsiebiorstw wskazujq
narosngce znaczenie zwiekszania skali programoéw wspdétfinansowanych
ze Srodkéw UE.

e Jednocze$nie wciqz obnizone nastroje inwestycyjne firm prywatnych,
na ktére zapewne negatywnie wptywa niepewnos$¢ sytuacji w gospodarce
globalnej oraz wyhamowanie dotychczasowego wzrostu dynamiki aktywnosci
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B AN K
inwestycyjnej w budownictwie mieszkaniowym wskazujg, ze w Il pot. br. trudno
z tego tytutu o silniejsze wzrosty budownictwa.
e Biorgc pod uwage powyzsze, podtrzymujemy naszq dotychczasowq ocene,
ze w Il potowie roku wraz z nabieraniem tempa projektéw inwestycyjnych
wspétfinansowanych ze s$srodkéw UE dynamika produkcji budowlano-
montazowej powinna trwale wzrosngé do dodatniego poziomu, w kierunku
4,0% rfr w IV kw., po spadku produkcji w | pot. br.
Dynamika produkcji budowlano-montazowe;j Dynamika produkcji budowlano-montazowej — dane
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wskaznik sie 24 wrz 24 paz2a lis 24 gru24 sty 25 lut 25 mar25 kwi25 maj25 cze25 lip 25
produkcja budowlano-montazowa %rfr -96 -9,0 -9,6 -93 -8,0 42 -0]1 -10 -42 -29 22 0,6
budowa budynkéw %r/r -79 -10]1 =79 -16,0 -20,0 7] -38 -34 -103 -9,0 8,0 -13
budowg obiektow inzynierii lgdoweyj i pas 106 -89 102 32 07 16 17 -49 -83 -4 -10 -34
wodnej
produkcja budowlano-montazowa - %m/m 02 1] -24 30 52 -06 -32 -39 -09 02 31 -0,6
Wyréwnana sezonowo %r/r -74 -89 -109 -52 -105 54 -01 03 -30 -3] 20 0,5
Zrédto: GUS

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiot ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogqg ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.
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