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Styczniowe zamkniecie galerii handlowych z nieco
mhiejszym negatywnym wptywem na sprzedaz
detalicznaq.

e W styczniu sprzedaz detaliczna w ujeciu realnym obnizyta sie o 6,0% rlr,
wobec spadku o 0,8% r/r w grudniu 2020 r. Wynik ten uksztattowat sie pomiedzy
naszq prognozq (-8,6% r/r) a mediang oczekiwan rynkowych wedtug ankiety
Parkietu (-4,4% r/r).
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e W styczniu oczekiwaliSmy silnego spadku sprzedazy detalicznej
w warunkach obowiqzujgcego przez caty miesigc nakazu zamkniecia
wiegkszosci punktéw w galeriach handlowych oraz utrzymania bardzo niskiej
mobilnosci os6b w okresie obowiqzujgcych restrykcji. Skala tego spadku
okazata sie nieco mniejsza od naszych zatozen.

e Andlizujgc wyniki w poszczegélnych kategoriach sprzedazy mozna
wskazaé na dwie kategorie, ktére zaskoczyty wyraznie in plus (w poréwnaniu
do naszych prognoz) tj. sprzedaz odziezy i obuwia (spadek o nieco ponad
40% r/r) oraz samochodéw (-5,0% r/r).

e Dane GUS dot. sprzedazy internetowej wskazujq na lekki pozytywny wptyw
tego kanatu sprzedazy w okresie zamkniecia galerii handlowych, niemniej
wcigz analizujgc te wyniki w poszczegdlnych miesigcach od poczgtku
pandemii wydaje sie, ze w sporym stopniu sprzedaz detaliczng ogdtem
wspierato utrzymanie aktywnosci handlowej w mniejszych jednostkach,
ktére na wiosne w okresie pierwszego lockdownu byty czesto dobrowolnie
zamykane. Nie wykluczone tez, ze te punkty relatywnie zyskujg na znaczeniu
w okresie zamkniecia galerii.

e Trudniej wyttumaczyé niezte wyniki dot. sprzedazy samochoddw,
przy utrzymujacych sie w styczniu stabych wynikach ich rejestraciji, byé moze
postepuje (po czesci w efekcie pandemii) pogorszenie dopasowania tych
statystyk (np. z tytutu wiekszego opéznienia rejestracji samochodu wzgledem
terminu zakupu).

e W pozostatych kategoriach dane okazaty sie zblizone do zatozen, w tym
w styczniu utrzymywat sie solidny popyt na meble oraz sprzet RTV i AGD
(+7% r/r), staby popyt na paliwa w warunkach ograniczonej mobilnosci (-14,4%
rfr) oraz nieco nizsze dynamiki sprzedazy zywnosci oraz sprzedazy
w supermarketach, hipermarketach oraz dyskontach.
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e Choé w mniejszej niz oczekiwaliSmy skali, niewqtpliwie restrykcje
dot.galerii handlowych wptynety negatywnie na wyniki sprzedazy
detalicznej, stad w warunkach ich ponownego otwarcia przez caty luty
oczekujemy skokowej poprawy wynikéw sprzedazy detalicznej, choé wciqz
nie do dodatniego poziomu. Skokowy wzrost sprzedazy moze byé notowany
od marca, przy pierwszym dynamicznym spadku sprzedazy przed rokiem,
hiemniej jego skala bedzie zalezna od rozwoju biezgcej sytuacji epidemicznej
wptywajgcej na mobilnosé oséb.

Dynamika sprzedazy detalicznej Dynamika sprzedazy detalicznej w cenach statych po
wyeliminowaniu wptywu efektéw sezonowych
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wyigcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia
m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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