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W lutym pozytywny dia sprzedazy detalicznej efekt
otwarcia galerii handlowych.

e W lutym sprzedaz detaliczna w ujeciu realnym obnizyta sie o 31% t/r,
wobec spadku o 6,0% r/r w styczniu. Wynik ten uksztattowat sie ponizej naszej
prognozy (-1.8% r/r) oraz mediany oczekiwan rynkowych wedtug ankiety
Parkietu (-2,7% r/r).
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e Sama wyrazna poprawad lutowej sprzedazy detalicznej wobec wynikéw
ze stycznia byt efektem otwarcia z poczgtkiem miesigca galerii handlowych.
W efekcie w skali miesigca zgodnie z oczekiwaniami miata miejsce bardzo silna
poprawa sprzedazy odziezy i obuwia (+12,9% r/r wobec -40,8% r/r w styczniu)
czy tez prasy i ksigzek (+9,4% r/r wobec -1,9% r/r). Niezmiennie, solidne wyniki
sprzedazy notowane sq w kategorii meble oraz sprzet RTV i AGD - tutqj
wystepuje mniejsza zmienno$¢ pomiedzy miesigcami ze wzgledu na brak
obostrzen dotyczacych sklepéw meblarskich oraz RTV i AGD znajdujgcych sie
poza galeriami handlowymi.

¢ Jednoczesnie stabszy lutowy wynik wzgledem naszej prognozy wynikat
zgtebszych od zatozen spadkéw sprzedazy w kategoriach, ktére w 2020 r.
pod koniec lutego odnotowaty silniejsze wzrosty w okresie narastajgcych
obaw przed pandemiq (zakupy ,ha zapas” zywnosci oraz lekéw). W efekcie
w lutym sprzedaz zywnosci obnizyta sie o ponad 50% rfr, a w przypadku
farmaceutykéw i kosmetykéw obnizyta sie az o 135% r/r (tj. w skali zblizonej
do spadkéw notowanych w kulminacyjnym okresie lockdownu w marcu
i kwietniu 2020 r.).

e Dane GUS dot. sprzedazy internetowej wskazujg na ograniczenie zakupéw
poprzez ten kanat sprzedazy, szczegdlnie w zakresie odziezy i obuwia, czy tez
prasy i ksigzek, co wigze sie z wspomnianym otwarciem galerii handlowych.
Jednoczes$nie ten udziat utrzymuje sie na poziomie wyraznie wyzszym wobec
notowanego przed pandemiq (8,6% wobec 5,6% w lutym 2020 r.).

e Ponowne zamkniecie galerii handlowych przez cze§¢é marca
(przy zréznicowaniu geograficznym co do dtugosci tego okresu) bedzie
cigzyé wynikom sprzedazy detalicznej. Uwazamy jednak, ze pomimo tego
efektu mozliwe jest osiqgniecie wyraznie dodatniej dynamiki sprzedazy
w skali roku. Szacujemy wstepnie, ze w marcu wartos¢ sprzedazy moze
wzrosngé nawet 0 10% r/r.
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e Po pierwsze, w skali catego kraju, okres zamknietych galerii handlowych
w 2021 r. bedzie krétszy niz w marcu 2020 r. Co jednak najwazniejsze, wyniki
handlu z wiosennego i jesiennego lockdownu w 2020 r. pozwalajg wnioskowadg,
ze wiosng ub.r. dochodzito do zamkniecia lub ograniczenia popytu takze
w mniejszych jednostkach handlowych, ktérych nie dotyczyty restrykcje
epidemiczne. Duzo stabilniejsza sytuacja w tych jednostkach, jaok réwniez
decyzja o pozostawieniu otwartych sklepéw z meblami czy sprzetem RTV i AGD
bedq stabilizowaty w marcu wyniki sprzedazy w tych kategoriach. W marcu
ub.r. jeszcze stosunkowo niski byt udziat sprzedazy internetowej, co przy statym
efekcie wiekszego zainteresowania klientéw tym kanatem sprzedazy bedzie
takze wspieraé marcowe wyniki sprzedazy.
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wyigcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze byé traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na

zrédto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia
m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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