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,NieSmiata” poprawa aktywnosci w budownictwie
W marcul.

e W marcu produkcja budowlano-montazowa obnizyta sie w skali roku
010,8% r[r, wobec spadku o 16,9% r/r w lutym. Wynik ten uksztattowat sie lekko
ponizej naszej prognozy (-97% r[r) oraz mediany prognoz rynkowych
wg ankiety Parkietu (-9,4% rfr).

dane lut 21 mar 21 prognoza BO$
produkcja budowlano-montazowa % rfr -16,9 -10,8 -97
produkcja budowlano-montazowa - %1l -16,9 -n8 -83
wyréwnana sezonowo % m/m -7.0 15 6,0

e Po bardzo silnej negatywnej niespodziance przed miesigcem w marcu
skala spadku produkcji w budownictwie zmniejszyta sie, przy niewielkim
(jok na zmiennoéé danych dot. produkcji budowlano-montazowej) btedzie
prognozy. Nie wydaje sie zatem, aby stabe lutowe dane zapowiadaty
wygasniecie wczesniejszych sygnatéw  stabilizowania  sie  aktywnosci
w sektorze.

e W marcu w skali miesigca produkcja po oczyszczeniu z wahani
sezonowych wzrosta, co wskazuje na lekkg poprawe aktywnosci, jednak
okazata sie ona relatywnie niewielka, jak na lutowe spadki, co z kolei nakazuje
wcigz ostroznos$¢é w zakresie ostatecznych ocen.

¢ Na te ostroznosé wskazuje takze brak poprawy, a nawet lekkie pogorszenie,
wskaznikéw produkcji w firmach specjalizujgcych sie budowie obiektéw
inzynierii ladowej i wodnej tj. firmach najsilniej zwigzanych z inwestycjami
infrastrukturalnymi, a to wiasnie wyzsze wydatki publiczne powinny byé
czynnikiem poprawiajgcym w br. aktywno$é w budownictwie. W marcu wzrosta
z kolei (choé wciqz utrzymuje sie na niskim poziomie) dynamika produkcji
w przedsiebiorstwach, ktérej gtéwnq dziatalnosciq jest wznoszenie budynkoéw,
tj w tych, w ktérych Ilutowy spadek byt szczegdlnie silny. Ten obszar
budownictwa bedzie w kolejnych miesiqcach caty czas pod wiekszq presjg
(gtownie przez niskie wydatki inwestycyjne firm takze na inwestycje w budynki
komercyjne, jak réwniez stopniowe hamowanie tempa inwestycji na rynku
mieszkaniowym).

e Marcowe dane nie dajq jednoznacznej odpowiedzi co do zatozen silniejszej
poprawy sytuacji w budownictwie w 2021r. Z jednej strony wyrazne
ograniczenie skali spadku produkcji w skali roku w poréwnaniu z lutym daje
podstawy do zaktadania wptywu okresowych efektéw przed miesigcem,
zdrugiej strony struktura danych nie wskazuje takze na bardzo mocne
odreagowanie produkcji, ktére utwierdzitoby w oczekiwaniu dalszych wzrostéw
w nadchodzgcych miesigcach. P&ki co podtrzymujemy oczekiwania
stopniowej poprawy  wynikébw  produkcji budowlano-montazowe;j,
wspieranych gtownie przez wzrost wydatkoéw publicznych
oraz przedsiebiorstw o istotnym udziale Skarbu Panstwa. Silniejsze ozywienie
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B A N K

sz

aktywnosci w budownictwie bedzie nadal hamowane przez ograniczony popyt
inwestycyjny przedsigbiorstw oraz stopniowe ograniczenie aktywnosci
na rynku mieszkaniowym. Dopiero jednak dane za Il kw. dadzg wiecej pewnosci
dot. Sredniookresowych perspektyw dla sektora.

Dynamika produkcji budowlano-montazowej Dynamika produkcji budowlano-montazowej — dane
oczyszczone z wahanh sezonowych
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wskaznik kwi20 maj20 cze20 lip20 sie 20 wrz20 paz20 lis20 gru20 sty 21 lut21 mar 21
produkcja budowlano-montazowa % rfr -09 -5]1 -23 -1.0 -12,0 -9.8 -58 -49 34 -10,1 -16,9 -10,8
budowa budynkéw % tfr =71 -53 -32 -5,6 -7.6 -55 =73 -52 75 -12,5 -24] =144
budowa obiektow inzynieri lqdoweji wifr 92 -50 12 -16.9 167 145 -38 -45 -10 -50 -ng -14]
wodnej
produkcja budowlano-montazowa - % m/m -4 -32 -24 -34 01 02 19 -0,6 19 -0,2 -7,0 15
Wy réwnana sezonowo %/ -18 -33 -6,2 -10,1 -3 -1 -32 -6,5 -07 -83 -16,9 -n38
Zrédto: GUS

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wyigcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.
Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia

m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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