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Solidny miesieczny wzrost sprzedazy dzieki
zniesieniu restrykciji, efekt bazy ograniczyt
dynamike roczna.

e W maju sprzedaz detaliczna w ujeciu realnym wzrosta o 13,9% rfr, wobec
wzrostu o 211% r/r w kwietniu. Wynik ten uksztattowat sie na poziomie bliskim
naszej prognozy (13,8% r/r), powyzej mediany oczekiwan rynkowych wedtug
ankiety Parkietu (12,5% r/r).
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sprzedazdetaliczna w cenach %m/m -6,8 12,2 9,8
statych- wyréwnane sezonowo %/ 23,9 18,4 16,2

¢ Majowy wynik rocznego tempa wzrostu sprzedazy detalicznej to
wypadkowa: - wyraznego wzrostu bazy odniesienia (W maju 2021 r. nastgpito
petne otwarcie galerii handlowych po wiosennym lockdownie z 2020+.), -
zniesienia w maju tego roku restrykciji dotyczacych galerii handlowych oraz
sklepéw meblowych, po ich zamknieciu w marcu i kwietniu 2021 r., - mniej
korzystnego uktadu liczby dni roboczych.

e Z wymienionych powyzej czynnikédw naijsilniej oddziatywaty efekty bazy,
gdyz przed rokiem negatywny wptyw obostrzern administracyjnych w handiu
byt znacznie silniejszy niz w tym roku. Na wiosne przed rokiem w ograniczonym
stopniu rosta warto$¢ sprzedazy internetowej, wiele mniejszych placéwek
handlowych zamkneto sklepy w kwietniu 2020 r., pomimo iz nie obowigzywat
ich administracyjny nakaz, w 2020 r. zdecydowanie silniej ograniczona byta
mobilno$é gospodarstw domowych, ktéra po Swietach Wielkanocnych tego
roku rosta juz solidnie, podbijajac bardzo dynamicznie np. sprzedaz paliw. Tym
samym cho¢ w tym roku zniesienie restrykcji wptyneto bardzo pozytywnie na
sprzedaz (wzrost o ponad 12% m/m po korekcie o sezonowo$é), to efekt
,odmrozenia” w maju 2020 r. byt znacznie silniejszy (+17% m/m), dajac wysokaq
baze odniesienia), co spowodowato, ze dynamika roczna sprzedazy detalicznej
ogétem i jej sktadowych obnizyta sie w maju tego roku w poréwnaniu z
kwietniowym, ponad 20-procentowym wzrostem.

e Jednocze$nie efekt wzrostu majowej mobilnosci poskutkowat relatywnie
niewielkim spadkiem rocznej dynamiki sprzedazy paliw (do 9,6% r/r z 23,5% r/r w
kwietniu). Silniej obnizyta sie z kolei dynamika sprzedazy samochodéw (do 512%
rfr z 18% r/r w kwietniu), czy tez odziezy i obuwia (do 46,5% r/r z 759% rfr). W
niewielkim stopniu zmniejszyta sie dynamika sprzedazy mebili, sprzetu RTV i AGD
(do 7.5% r/r 210,0% r/r), co z kolei wiqzato sie z niskim tegorocznym kwietniowym
wynikiem sprzedazy w tej kategorii. Dane z tej kategorii z ostatnich miesiecy
wydajq sie wskazywaé, ze silny wzrost sprzedazy mebli i wyposazenia
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gospodarstwa domowego, obserwowany w 2020 r. przynidést pewne nasycenie
i przy wysokich bazach te dynamiki ksztattujq sie juz na wyraznie nizszym
poziomie, podczas gdy w Il pot 2020 r. to one ,ciagnety” w goére wyniki
sprzedazy detalicznej ogdétem.

e Szacujemy, ze w czerwcu dynamika sprzedazy detalicznej jeszcze lekko
obnizy sie w kierunku 10,0% r[r. Cho¢ efekty bazy bedq jeszcze dziataty in minus
na wynik sprzedazy, to przy stabilizujacej sie sytuaciji w Il pot 2020 r. skala tych
zmian bedzie juz mniejsza. Podtrzymujemy prognoze obnizenia dynamiki
sprzedazy detalicznej w Il pot. roku ponizej 10% r/r, przy zmiennosci pod koniec
roku z tytutu efektédw bazy i restrykciji jesiennych z 2020 r. Zaktadamy natomiast,
ze wraz z otwieraniem sie aktywnosci w ustugach, sprzedaz detaliczna nie
bedzie juz zyskiwag z tytutu przekierowania czesci dochoddw z ustug na towary,
szczegodlnie przy coraz wiekszym nasyceniu zakupami towardw, tak jok wydaje
sie ma to miejsce w przypadku meblii sprzetu RTV i AGD.
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wyigcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze byé traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia
m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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