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W grudniu stabsze dane nt. sprzedazy detalicznej

e W grudniu sprzedaz detaliczna w ujeciu realnym wzrosta o 8,0% r/r, wobec
wzrostu 121% r/r w listopadzie. Wynik ten uksztattowat sie ponizej naszej
prognozy (9.6% r/r) oraz mediany oczekiwai rynkowych wedtug ankiety
Parkietu (9,4% r/r).

dane lis21 gru 21 prognoza BO$
sprzedazdetaliczna w cenach Lol 121 80 96
statych

sprzedazdetaliczna w cenach Lo 212 169 186
biezgcych

sprzedazdetaliczna w cenach %m/m 25 -34 -09
statych- wyréwnane sezonowo % rfr 12,2 59 8,6

e Po dynamicznym odbiciu sprzedazy w listopadzie, w grudniu
oczekiwalismy jej korekcyjnego spadku (w ujeciu zmian miesiecznych
oczyszczonych z sezonowosci), niemniej skala tego spadku okazata sie duzo
silniejsza. Analiza struktury sprzedazy po kategoriach wskazuje na kumulacje
kilku czynnikéw.

¢ Na silniejszy od naszych zatozen spadek sprzedazy samochodéw (-8,5% r/r)
wptywa caty czas ograniczenie podazy samochodéw. Wyniki produkcii
przemystowej w Polsce oraz Europie wskazujq co prawda nha wyrazne
przyspieszenie produkcji w ostatnich dwéch miesigcach roku (dzieki
udroznieniu globalnych tancuchéw dostaw), niemniej przetozy sie to
na zwiekszenie dostepnosci samochodoéw i wzrost sprzedazy z opdznieniem.

 Sporo nizsza dynamika sprzedazy paliw (32% r/r) moze wynikaé z pewnego
ograniczenia mobilnosci gospodarstw domowych w warunkach [V fali
epidemii, przed okresem $wigtecznym. Na wptyw ograniczania mobilnosci
gospodarstw domowych moze takze wskazywac utrzymanie podwyzszonego
udziatu sprzedazy przez internet, pomimo braku jokichkolwiek restrykcji
epidemicznych w handlu stacjonarnym. Te efekty mogq tym silniej ciqzy¢
wynikom sprzedazy w styczniu, a w szczegdlnosci w lutym, wraz
zdynamicznym wzrostem skali zachorowan i silniejszym ograniczeniem
mobilnosci.

e Silne obnizenie dynamiki sprzedazy w kategorii meble i sprzet RTV AGD
(do1,5% r/r) moze wynikaé z nasycenia zakupami, biorge pod uwage silny popyt
i dynamiczna sprzedaz w tej kategorii w 2020 i | pot. 2021r., cho¢ trudno
o jednoznacznie wnioski, biorgc pod uwage ostatnio obserwowang wysokqg
zmienno$¢ tej kategorii sprzedazy.

e Choé w | kw. biezqgce problemy epidemiczne bedq zapewne, poprzez
ograniczenie mobilnosci gospodarstw domowych, cigzyé wynikom
sprzedazy detalicznej, to oczekiwana poprawa wynikéw sprzedazy
samochodéw (na co wskazujg dane dot. rejestracji nowych samochodéw
w pierwszych dwéch tygodniach stycznia) oraz bardzo niska baza
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B A N K
odniesienia (z poczqtkiem 2021 r. restrykcje epidemiczne w handlu) beda
podwyzszaé wyniki sprzedazy detalicznej, ktérej dynamika wzrosnie
ponownie powyzej10,0% r/r.
Dynamika sprzedazy detalicznej Dynamika sprzedazy detalicznej w cenach statych po
wyeliminowaniu wptywu efektéw sezonowych
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wskaznik sty 21 lut2l  mar2l kwi2l maj2l cze2l lip 21 sie21 wrz21 paz2l lis21 gru 21
sprzedaz detaliczna w cenach
% ifr -6,0 -27 17, 257 19,1 13,0 89 10,7 nl 14,4 212 16,9
biezgcych
sprzedaz detaliczna w cenach
%ifr -6,0 -3] 15,2 211 13,9 8,6 39 54 5] 6,9 121 80
statych
sprzedaz detaliczna w cenach %¥m/m -8 52 -2,0 -6,8 12,2 0,8 -1,5 0,4 0,2 12 25 -34
statych - wyréwnane sezonowo %rfr  -3,6 0,8 137 239 184 10,5 38 3,9 52 88 12,2 59

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wyigcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie badz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia
m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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