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W listopadzie lepsze leszy wynik produkciji
przemystowej, gtéwnie za sprawq energetyki.

e W listopadzie produkcja sprzedana przemystu wzrosta o 4,6% rfr wobec
6,8% rf/r w pazdzierniku. Wynik ten uksztattowat sie powyzej naszej prognozy
(25% r[r) oraz powyzej mediany prognoz rynkowych wg ankiety Parkietu
(2,0% r/r). Produkcja wyréwnana sezonowo wzrosta w listopadzie 0 2,7% m/m.

 Indeks cen produkcji PPl obnizyt sie we w listopadzie do 20,8% r/r wobec 231%
w paZdzierniku, przyspieszajgc trend spadkowy indeksu, ktéry od lipca
nastepowat w bardzo powolnym tempie.

dane paz22 lis22 prognoza BO$S
produkcja sprzedana przemystu %rfr 6,6 4,6 2,5
produkcja sprzedana przemystu- % tfr 75 44 2,3
wyréwnana sezonowo % m/m -03 27 0,5
% m/m 0,9 -0,5 -0,3
ceny produkciji sprzedanej przemystu
% tfr 23] 208 21,0
e Po stabszych danych z wrzesnia i pazdziernika, w listopadzie

oczekiwaliSmy lekkiego wzrostu produkcji w ujeciu zmian miesiecznych
oczyszczonych z sezonowosci, gtéwnie oczekujgc pewnego odreagowania
produkcji w sekcji wytwarzanie, zaopatrywanie w energie elektrycznq gaz
pare wodng i gorqgcq wode. Skala miesiecznego wzrostu produkciji
przemystowej (2,7%) znaczqco zaskoczyta w gére, przy zdecydowanie wyzszej
dynamice produkcji w energetyce. W tej kategorii od ponad roku zmiennosé
wynikéw w poszczegdlnych miesigcach jest bardzo wysoka (od -225% do
+251% m/m SA) co jest zapewne zwiqzane z trudng sytuacjq energetyczng
w catej Europie w warunkach dynamicznego wzrostu cen surowcow.

o W przetwdrstwie przemystowym dynamika produkcji uksztattowata sie
nieznacznie powyzej prognozy, najprawdopodobniej notujgc kolejny miesiqgc
niewielkiego wzrostu produkcji w ujeciu zmian miesiecznych oczyszczonych
z sezonowosci. Spadek rocznej dynamiki produkcji w przetwérstwie do 6% r/r
29.2% r[r w gtéwnej mierze byt wynikiem rosngeych baz odniesienia.

e Struktura wynikéw w poszczegdlnych dziatach przetwdrstwa jest zgodna
z dotychczasowymi tendencjami. Stabe wyniki, cho€ juz nie pogarszajgce sie
wyraznie, notujq dziaty silnie powigzane z budownictwem. Niezte dynamiki
wzrostu, cho€¢ przy duzym zréznicowaniu, obserwowane sq w dziatach
o wysokim udziale produkcji na eksport. Z jednej strony dotyczy to zmiennosci
dla poszczegdinych dziatéw (np. utrzymujqgce sie roczne spadki produkciji
mebli, wobec wzrostu produkcji maszyn i urzqdzer o 24% rfr). Z drugiej strony
podwyzszonq zmienno$¢ widaé w poszczegdlnych miesigcach produkciji
niektérych dziatéw, jak np. spadek dynamiki produkciji w motoryzacii do 17,4% r/r,
wobec 416% r/r w pazdzierniku. Taka sytuacja w naszej ocenie to nadal skutek
wczeshiejszych covidowych i postkowidowych perturbacji w globalnych
tancuchach dostaw i globalnym transporcie.
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B AN K
 Pazdziernikowy wynik produkcji (po wykluczeniu wptywu zmian produkciji
w energetyce) wskazuje na postepujgce ostabienie koniunktury w krajowym
przemysle, jednoczesnie, péki co bez oznak silnego [ recesyjnego spadku
produkcji. Biorgc pod uwage utrzymujgce sie stabe nastroje w przemysle
zaréwno krajowym jak i strefy euro, stabe perspektywy dla popytu
zagranicznego i krajowego uwazamy, ze w kolejnych miesigcach
ta aktywnos¢é bedzie caty czas stabta. Poki co dane wspierajg zatozenie
ograniczonej skali tego spowolnienia.
¢ Na przetomie roku wyniki produkcji pozostang pod silnym wptywem
statystycznych baz odniesienia. Zaktadajqgc brak kolejnych skokowych zmian
wynikéw produkcji w energetyce oczekujemy spadku dynamiki produkciji
z poczqgtkiem 2023 roku w okolice 0% r/r.
Dynamika produkciji sprzedanej przemystu Dynamika produkciji sprzedanej przemystu — dane oczyszczone
z wahan sezonowych
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‘wskaznik gru 21 sty 22 lut22 mar22  kwi22 maj22 cze22 lip 22 sie22  wrz22 paz 22 lis 22
produkcija sprzedana przemystu %1/r 16,3 18,0 17,3 15,4 124 149 10,4 71 10,9 9.8 6.6 4,6
gornictwo %r/r -09 323 19,8 227 18,6 17,7 252 221 21,8 8,6 4,5 0,6
przetworstwo przemystowe %r/r 13,7 15,5 15,5 10,7 n1 14,8 9,9 7,0 n1 1,0 9,2 6,1
wytwarzanie i zaopatrywanie w energie
%r/r 520 39,7 37,9 72,7 28,2 15,8 12,8 50 50 -32 -17,0 -85

elektr. gaz pare wodng i gorgcg wode

produkcja sprzedana przemystu - %m/m -04 31 19 05 -12 -20 -09 01 07 01 -03 27
wyrownanad sezonowo
%r/r 137 153 7.4 15.3 14.7 .6 105 9.8 1.2 102 75 44

ceny produkcji sprzedanej przemystu %r/r 14,4 16,1 16,1 219 24 24,7 25,6 255 25,5 24,6 23,1 20,8
Zrédto: GUS

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wyigcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia
m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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