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Stabilne wydatki konsumentéw na poczagtku Il kw.

e W kwietniu sprzedaz detaliczna w ujeciu realnym wzrosta o 4,1% r/r, wobec
6,1% r/r w marcu. Wynik ten uksztattowat sie ponizej naszej prognozy (5,0% r/r),
oraz ponizej mediany prognoz rynkowych wg ankiety Parkietu (5,2% r/r).

dane mar 24 kwi 24 prognoza BOS
sprzedaz detaliczna - ceny state % r/r 6] 4] 50
sprzedaz detaliczna - ceny biezgce % r/r 6,0 43 53
sprzedaz detaliczna w cenach statych - % m/m -0,2 -3,5 -14
Wyréwnana sezonowo % r/r 56 1,5 37

e Kluczowym czynnikiem wptywajgcym na wyniki kwietniowej sprzedazy
detalicznej (jak i wezesniej marcowej) byty kwestie kalendarzowe. W pierwszym
rzedzie wczesniejszy termin Swigt Wielkanocnych w 2024 r. przesuwajgcy
wydatki zywnosciowe z kwietnia na marzec podbity wyniki sprzedazy w marcu
iobnizyty w kwietniu. To wtasnie gtebszy spadek sprzedazy zywnosci
i (wg naszych szacunkéw) w niewyspecjalizowanych sklepach
(tj. supermarketach i dyskontach) byt powodem stabszego wyniku sprzedazy
ogdtem w stosunku do naszej prognozy.

e Z drugiej strony kwietniowa wyzsza liczba dni handlowych wspierata wyniki
winnych kategoriach, np. najbardziej wrazliwej na te efekty sprzedazy
samochodéw. W kwietniu sprzedaz samochoddw silnie wzrosta do 33,8% r/r
z13,5% w marcu.

e Powyeliminowaniu tych najbardziejzmiennych kategorii (zywnosé, paliwa,
samochody i niewyspecjalizowane sklepy), dynamika sprzedazy w kwietniu
wzrosta, utrzymujgc trend wyraznej poprawy notowany od poczqgtku roku.

« Obecnie najstabsze wyniki notuje caty czas sprzedaz odziezy i obuwia (-17,8%
r/r) tu jednak nalezy zwracaé uwage na dynamiczne wzrosty sprzedazy w catym
2022 r.i na poczgtku 2023 r. Podobnie, efekt nasycenia ciqgzy caty czas wynikom
sprzedazy mebli sprzetu RTV i AGD (-33% r/r w kwietniu). W pozostatych
kategoriach notowane sq juz wzrosty sprzedazy w skali roku.

e Publikacja kwietniowych danych dot. sprzedazy detalicznej wspiera
prognoze wyraznego wzrostu dynamiki spozycia gospodarstw domowych.
Prognozujemy, ze w | kw. ta dynamika wzrosta w kierunku 3,0% r/r, a w Il kw.
moze jeszcze umochié sie do ok. 4,0% r/r.

e Pomimo mniej korzystnych sygnatéw z rynku pracy z ostatnich miesiecy
nominalne tempo wzrostu dochoddw utrzymuje sie wcigz na bardzo mocnym
poziomie, a ryzyko silniejszego wzrostu stopy bezrobocia pozostaje niskie.
Do tego notowany znaczqcy spadek inflacji CPI w Il pot. 2023 r.i w | kw. 2024 r.
poskutkowat skokowym wzrostem realnego tempa wzrostu dochodoéw blisko
historycznie najwyzszych poziomdéw. Z tego wzgledu po silnym ostabieniu
konsumpciji w 2023 r. oczekujemy jej wyraznego odbicia w trakcie 2024 r.
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B A N
Dynamika sprzedazy detalicznej Dynamika sprzedazy detalicznej w cenach statych po
wyeliminowaniu wptywu efektéw sezonowych
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zrodfo: GUS zrédio: GUS, BOS Bank
wskaznik maj 23 cze 23 lip 23 sie 23 wrz 23 paz23 lis 23 gru 23 sty 24 lut 24 mar 24 kwi 24
sprzedaz detaliczna - ceny state %rfr -68 -47 -40 -27 -03 28 -03 -23 32 6] 6] 41
sprzedaz detaliczna - ceny biezqce %rfr 18 2] 2] 31 3,6 48 26 05 46 67 6,0 43
sprzedaz detaliczna w cenachstatych= o4 pym  -02 04 05 09 12 -03 -07 02 04 29 -02 -35
wyréwnane sezonowo %rfr -59 -42 -30 -25 -05 -03 -20 -18 02 51 56 15

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiot ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogqg ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich

doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibqg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia

m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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