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Lutowa stopa bezrobocia rejestrowanego lekko
powyzej oczekiwan.

e W lutym stopa bezrobocia rejestrowanego wzrosta do 6,1% z 6,0%
w styczniu. Wynik ten uksztattowat sie lekko powyzej naszej prognozy,
na poziomie zgodnym z mediang prognoz ankiety Parkietu.
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e Cho¢ w tej czgsci roku, to gtownie efekty sezonowe (tj. ograniczenie popytu
na prace w czesci sektorow gospodarki w chtodniejszej czgsci roku) wptywaijq
na zmiany poziomu stopy bezrobocia, to akurat wzrost stopy bezrobocia
w lutym w porébwnaniu ze styczniem nie wynikat raczej z tych efektow. W okresie
luty — marzec zazwyczaj wptyw czynnikdéw sezonowych zmienia sie minimalnie.
By¢ moze natomiast w pewnym stopniu na ten wskaznik wptynety
niestandardowo  negatywne  warunki  atmosferyczne. Cho¢  dane
dot. zatrudnienia w sektorze przedsiebiorstw nie wskazujg na taki efekt,
by¢ moze w najmniejszych firmach, ktérych miesieczna statystyka GUS
dot. zatrudnienia nie obejmuje, byt on silniejszy.

e Wedtug naszych szacunkéw stopa bezrobocia po wykluczeniu efektow
sezonowych wyniosta 5,8% rosnqc z 5,7% na ktérym utrzymywata sie
od wrzeénia ub.r.

e W lutym wzrost stopy bezrobocia w decydujgcym stopniu wynikat z wyzszej
liczby bezrobotnych i w niewielkim z zapewne okresowego spadku liczby
aktywnych zawodowo. Po tym jak od jesieni roczna dynamika liczby
bezrobotnych wyraznie obnizata sie (wczesniejszy wzrost od czerwca z tytutu
czynnikéw regulacyjnych), w lutym ponownie wzrosta do 12,8% r/r z 1,5%
w styczniu. Wg naszych szacunkéw w lutym liczba bezrobotnych silniej wzrosta
takze w skali miesigca (po wyeliminowaniu wptywu efektéw sezonowych).

e Anadliza danych dot. przeptywdw na rynku pracy nie wskazuje na wyrazne
pogorszenie sytuaciji cyklicznej. Cho€ w lutym liczba nowo zarejestrowanych
bezrobotnych lekko wzrosta, to w dalszym ciggu utrzymywata sie wyraznie
ponizej poziomdw z okresu styczeh — pazdziernik 2025 r. (w okresie listopad —
styczen jej spadek). W wigkszym stopniu wyzszy poziom liczby bezrobotnych
wobec naszej prognozy w lutym wynikat z mniejszej liczby o0sbéb
wyrejestrowanych z bezrobocia. Co jednak wazne, ten spadek nie wynikat
z obnizenia liczby oséb wyrejestrowanych z tytutu podjecia pracy. Wedtug
naszych szacunkéw liczba osdb wykreslonych z rejestru z powodu podjecia
pracy wzrosta w skali miesigca (po wykluczeniu efektéw sezonowych), a liczba
podejmujgcych prace niesubsydiowanq, wzrosta nawet silniej. Faktycznie
w lutym nieco stabsze wyniki notowano w zakresie oséb wyrejestrowanych
z powodu skorzystania ze wsparcia (praca subsydiowana, rozpoczecie stazu [
szkolenia), co natomiast nie wynika z pogorszenia koniunktury na rynku pracy.

Biuro Analiz Makroekonomicznych
i Sektorowych
bosbank.analizy@bosbank.pl

tukasz Tarnawa

Gtowny Ekonomista

+48 696 405 159
lukasz.tarnawa@bosbank.pl

Aleksandra $wigtkowska
Ekonomista

+48 515111 698
aleksandra.swiatkowska@bosbank.pl




B AN K
e Tym samym najprawdopodobniej w gtdbwnej mierze nizsza liczba oséb
wyrejestrowanych koncentrowat sie ponownie w grupie oséb, ktore
nie potwierdzity gotowosci do pracy. Trudno obecnie oceni¢, na ile po lekkim
wyhamowaniu na przetomie roku nastgpito nasilenie wptywu czynnika
regulacyjnego. Wydaje sig, ze kluczowe pozostajg umiarkowane tendencje
w zakresie przeptywdw rynku pracy bardziej jednoznacznie powigzane
z kwestiami cyklicznymi.
e Na poczgtku roku krajowy rynek pracy pozostawat generalnie
zrbwnowazony, przy wcigz sporej ostroznosci przedsigbiorstw co do zwigkszania
zatrudnienia (szczegélnie przy przecietnym poziomie wykorzystania mocy
wytwérczych), jednoczesnie przy braku wyraznych sygnatéw checi redukciji
etatéw. W Srednim okresie dla scenariusza utrzymania tej sytuacji kluczowe
bedzie stabilizowanie sig sytuaciji na Bliskim Wschodzie i ograniczony jej wptyw
na sfere realng gospodarki.
e Przy tym zatozeniu dla ksztattowania sie stopy bezrobocia w miesigcach
kolejnych istotniejsze bedq czynniki sezonowe, ktére od marca powinny
obnizaé jej poziom (wg wstepnej prognozy do poziomu 6,0%). W miesigcach
letnich stopa bezrobocia moze obnizy¢ sige do ok. 5,5% po czym na koniec roku
powréci do ok. 5,7% - 5,8%.
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytqcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikaciji
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ BOS Bank. Materiat moze by¢ wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sig na
zrodto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dla

m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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