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W czerwcu nizsza stopa bezrobocia
rejestrowanego.

e W czerwcu stopa bezrobocia rejestrowanego obnizyta sie do 5,8% z 5,9%
w maju. Wynik ten uksztattowat sie nieznacznie ponizej naszej prognozy oraz
mediany prognoz ankiety Parkietu (po 5,9%).
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e Dane dot. bezrobocia rejestrowanego drugi miesiqc z rzedu uspokajajg. Sam
spadek bezrobocia w gtéwnej mierze wynikat co prawda z silniejszego wzrostu
liczby aktywnych zawodowo, co w warunkach wyzszej zmienno$ci tych danych
w ostatnim czasie, moze okaza¢ sig jedynie okresowe. Jednoczes$nie jednak
mozna wskaza¢ na kilka pozytywnych sygnatdow opublikowanych danych
wskazujgcych na stabilizowanie sie bezrobocia.

e Wedtug naszych szacunkéw w czerwcu po raz kolejny na stabilnym
poziomie 6,0% uksztattowata sie stopa bezrobocia po oczyszczeniu z wptywu
efektéw sezonowych. JednoczeSnie w czerwcu liczba bezrobotnych juz
nie rosta w ujeciu zmian miesiecznych oczyszczonych z sezonowosci.

¢ Na stabilne tendencje wskazujq takze dane dot. przeptywdw na rynku pracy.
W skali miesigca (po wykluczeniu wptywu czynnikéw sezonowych) liczba nowo
zarejestrowanych bezrobotnych minimalnie wzrosta, pozostata jednak wyraznie
ponizej poziomodéw z marca i kwietnia. Utrzymat sie takze spadek liczby nowo
zarejestrowanych bezrobotnych w skali roku. W ujeciu zmian miesiecznych
lekko spadta liczba osdb wyrejestrowanych z bezrobocia, kolejny miesigc
zrzedu wzrosta natomiast liczba wyrejestrowanych z bezrobocia z powodu
podjecia pracy, co uspokaja w kontekscie oceny koniunktury na rynku pracy.

e W czerwcu w ujeciu zmian rocznych liczba wyrejestrowanych z bezrobocia
skokowo wzrosta (o 37,8% r/r), co z kolei wynikato ze skokowego wzrostu
dynamiki liczby wyrejestrowanych z powodu braku kontaktu z urzedem pracy
co najmniej raz na 90 dni. W czerwcu przed rokiem, po wprowadzeniu zmian
ustawowych utatwiajgcych potwierdzanie gotowosci do pracy, liczba ta
skokowo obnizyta sie. W 2026 r. liczba oséb wyrejestrowanych z tego powodu
stabilizowata sie na nizszym poziomie.

e Ten czynnik jest powodem spadku rocznej dynamiki liczby bezrobotnych
w czerwcu (13,1% r/r wobec 17,0% r/r w maju), po tym jak od potowy 2025 r. roczna
dynamika liczby bezrobotnych systematycznie rosta. Te statystyki potwierdzajq,
ze notowany w minionych 12-tu miesigcach wzrost liczby bezrobotnych i stopy
bezrobocia rejestrowanego byt w decydujgcym stopniu skutkiem zmian
regulacyjnych, ktére ograniczaty odptyw z bezrobocia (i tym samym
podwyzszaty liczbe bezrobotnych) wzgledem sytuacji sprzed wdrozenia tych
zmian.
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e Powyiszy uspokajajgcy obraz sytuacji na rynku pracy zaburzajg natomiast
wyniki najnowszego badania NBP nastrojow w sektorze przedsigbiorstw
(szybki Monitoring NBP). Zgodnie z wynikami najnowszej edycji badania
prognozy przedsiebiorstw wskazujg na dalszy spadek wskaznika prognoz
zatrudnienia zardwno w skali kwartatu jak i roku. Wskaznik kwartalnych prognoz
zatrudnienia obnizyt sie w IIl kw. ponizej swojej dtugookresowej Sredniej. Biorgc
pod uwage powyzsze, trudno oczekiwa¢  wzrostu  zatrudnienia
w nadchodzqcych miesigcach.

e Zdrugiej strony zaktadajqc, ze spadek tego zatrudnienia bedzie ograniczony
w warunkach generalnie solidnego wzrostu gospodarczego, oczekujemy,
ze ewentualny wzrost cykliczny bezrobocia pozostanie minimalny.

e Prognozujemy, ze w Il kw. stopa bezrobocia uksztattuje si¢ ha poziomie
5,8% - 59%, po czym przy niekorzystnym wptywie efektéw sezonowych
na koniec roku wzro$nie do poziomu 6,1%.
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytqcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikaciji
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ BOS Bank. Materiat moze by¢ wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sig na
zrodto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dla

m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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