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Przed wybuchem pandemii solidne ozywienie w
krajowym przemysle

e W lutym dynamika produkcji sprzedanej przemystu wzrosta do 4,9% r/r z
11% r/r w styczniu, powyzej oczekiwan naszych oraz mediany prognoz
rynkowych (2,0% r/r) Indeks cen produkgiji PPl w lutym obnizyt sie do 0% r/r z 0,9%
r/r w styczniu, ksztattujqc sie nieznacznie ponizej naszych oczekiwan.

dane sty 20 lut20 prognoza BOS
produkcja sprzedana przemystu % tfr 11 49 04
produkcja sprzedana przemystu- % tfr 35 32 0,9
wyréwnana sezonowo % m/m 27 13 -0,8

% m/m 01 -0,2 -0]1

ceny produkcji sprzedanej przemystu
% tfr 0,9 0,1 0,2

e Kolejny miesiqgc z rzedu miata miejsce bardzo silna poprawa w polskim
przemysle, po niepokojgcych danych grudniowych. Pomimo bardzo wysokiego
wzrostu produkciji w styczniu (w ujeciu danych miesiecznych oczyszczonych z
sezonowosci), w lutym odnotowano kolejny, silny wzrost produkeji w ujeciu
zmian miesiecznych. Opublikowane dane sq takze spdjne z notowanym na
poczatku roku wyraznym ozywieniem aktywnosci w niemieckim przemysle.

e Analiza wynikéw w poszczegdlinych dziatach przetwérstwa przemystowego
wskazuje na wyraznie lepsze dane zaréwno w dziatach powiqzanych z
eksportem, w tych produkujacych na potrzeby budownictwa, jak i pozostatych
produkujgcych gtéwnie na rynek krajowy. Trudno tez — na podstawie
opublikowanych danych - doszukiwaé sie w lutym negatywnego efektu
podazowego zwiqgzanego z sytuacjq epidemiologiczng i gospodarczqg w
Chinach.

¢ Opublikowane dane lutowe nie majg jednak niestety znaczenia z punktu
widzenia prognoz Srednioterminowych, gdyz marcowy rozwéj epidemii w
kraju oraz w Europie znaczqco zmienia sytuacje krajowego sektora
przemystowego. W krétkim okresie krajowy przemyst bedzie mierzyt sie z
ograniczeniami po stronie podazy (dostepnosci pracownikéw, dostaw z
zagranicy, zmiana organizacji pracy). Nawet natomiast po przywréceniu
aktywnosci w krajowej gospodarce, pogorszenie sytuaciji przedsiebiorstw, a
przede wszystkim oczekiwane bardzo silne spowolnienie wzrostu
gospodarczego w strefie euro i na Swiecie bedzie cigzyé firmom takze od
strony popytu.

¢ Na takie perspektywy wskazujg pojawiajgce sie informacje o przestojach
produkcyjnych w fabrykach samochodéw w Europie, silne ograniczenie popytu
w Chinach i bardzo prawdopodobne silne ostabienie inwestycji przedsiebiorstw
w 2020r.

e Od strony popytowej, przynajmniej w | pot. roku korzystnie bedzie natomiast

ksztattowaé sie sytuacja w przetwdrstwie spozywczym i farmaceutycznym.
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B A N K
Cho¢ zamkniecie granic wewnqtrz strefy euro utrudnia standardowy proces
aktywnosci, to jednak podwyzszony popyt na zywno$é w kraju, jak i w Europie
bedzie sprzyjat polskim firmom z tej branzy.
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wskaznik mar19 kwi 19 maj19 czel9 lip19 sie19 wrz19 pazi9 lis19 grui9 sty 20 lut 20
produkcja sprzedana przemystu %r/r 56 92 77 -26 58 -1.5 5,6 37 14 38 11 49
gérnictwo %rfr 46 32 46 -2,0 -50 -83 2] -6 34 -17 -10,4 -92
przetworstwo przemystowe %rfr 63 97 7.8 -33 6,6 -1,5 58 37 02 38 19 57
wytwarzonle|zaop0tervqnlewenerg|e %r/r -3l 52 67 53 . ~04 39 63 143 45 42 15
elektr. gazpare wodnq igorqgcq wode
produkcja sprzedana przemystu- % m/m 04 0,0 0] -2,0 0,9 -13 13 12 14 -29 27 13
Wyréwnana sezonowo %ifr 80 65 5,0 2] 34 1 33 37 55 16 35 32
ceny produkcji sprzedanej przemystu % 25 2,6 14 0,5 0,5 09 08 -0,3 -0]1 10 0,9 0,1

Zrécito: GUS

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdélnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogélnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sqgdzie Rejonowym dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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