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W pazdzierniku solidny wzrost sprzedazy detalicznej

e W pazdzierniku sprzedaz detaliczna w ujeciu realnym wzrosta o 6,9% rlr,
wobec wzrostu 5,1% r/r we wrzesniu. Wynik ten uksztattowat sie lekko powyzej
naszej prognozy (65% r/r) i mediany oczekiwan rynkowych wedtug ankiety
Parkietu (6,3% r/r).

dane wrz 21 paz 21 prognoza BOS
sprzedazdetaliczna w cenach Lol 51 69 65
statych

sprzedazdetaliczna w cenach Lo m 44 132
biezqgcych

sprzedazdetaliczna w cenach % m/m 02 12 09
statych- wyréwnane sezonowo % rfr 52 838 84

e W pazdzierniku roczng dynamike sprzedazy detalicznej wsparta zaréwno
niska statystyczna baza odniesienia (w pazdzierniku 2020 r. pierwsze
restrykcje epidemiczne w jesiennej fali epidemii), jak réwniez silniejszy wzrost
sprzedazy w ujeciu zmian miesiecznych oczyszczonych z sezonowosci. Z kolei
czynnikiem, ktéry w pazdzierniku obnizat dynamike sprzedazy detalicznej
byty efekty kalendarzowe, tj. pogorszenie relacji dni handlowych.

e Po raczej rozczarowujgcych wynikach sprzedazy w il kw. (w ujeciu zmian
miesiecznych) w pazdzierniku skala wzrostu sprzedazy silniej przyspieszyta, co
moze by¢é wynikiem wygasania efektu Il kw. - tj. silnego wzrostu popytu na
ustugi kosztem towardw.

e Obraz pazdziernikowych danych wyglada dodatkowo korzystniej, jezeli
wziqé pod uwage pogtebienie spadku sprzedazy samochodéw (-52% r/r) oraz
ponownie stabsze dane (po wrzesniowym odreagowaniu) sprzedazy mebli
oraz sprzetu RTV i AGD (0.2% rfr). w przypadku samochodoéw spadek sprzedazy
(przy stabych bazach odniesienia) jest skutkiem probleméw podazowych
(dostawy podzespotéw), z kolei niska dynamika sprzedazy mebli i sprzetu RTV i
AGD moze w wiekszym stopniu byt skutkiem nizszego popytu po dynamicznym
wzroscie sprzedazy tej kategorii w Il pot. 2020 r. oraz | kw. 2021r.

e W przypadku sprzedazy samochoddéw mozna zatem oczekiwaé, ze przy
oczekiwanej poprawie sytuacji podazowej na rynku motoryzaciji, nadrabianie
sprzedazy bedzie silnie podbija¢ te kategorie w przysztosci, cho¢ dane dot.
liczby rejestracji samochodéw za pierwsze 20 dni listopada (dane PZPM)
sugerujq, ze w krétkim okresie staba sprzedaz utrzyma sie. Niezaleznie od
stabych wynikéw sprzedazy samochodéw, w listopadzie oczekujemy wzrostu
rocznej produkcji sprzedazy detalicznej w kierunku 10,0% r/r, na co w
decydujgcym stopniu  wptynie pogtebienie spadku bazy odniesienia
(rozszerzenie restrykcji w handlu detalicznym w listopadzie 2020 r.). Nie mozna
takze wykluczyé, ze silniejsze pogorszenie sytuacji epidemicznej w listopadzie
dodatkowo, przez ograniczenie wydatkéw na ustugi, bedzie sprzyjaé zakupom
daébr.
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e Szacujemy, ze ha przetomie roku dynamika sprzedazy bedzie oscylowaé
wokét 10% r/r, przy zmiennym wptywie baz odniesienia (zniesienie restrykcji w
handlu w grudniu, ponowne ich wprowadzenie w styczniu 2021 r.) oraz efektéw
sezonowych (liczba dni handlowych).

¢ Nie oczekujgc znaczagcych administracyjnych restrykcji epidemicznych w
tym roku w scenariuszu bazowym zaktadamy, ze biezqca sytuacja
epidemiczna bedzie miata ograniczony wptyw na wyniki handlu i bedzie on
jedynie zwigzany z indywidulanymi decyzjami konsumentéw. Gdyby jednak
do ograniczen doszto, mogq mie¢ one w krétkim okresie rézny wptyw. Gdyby
ewentualne restrykcje ponownie ograniczyty dostep do ustug, handel
ponownie mogtby zyskaé. Gdyby jednak sytuacja pogorszyta sie silniej
i restrykcjomi zostatby dotkniety takze handel, to wyniki sprzedazy bytyby
stabsze wzgledem naszej prognozy bazowe;.
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wyigcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.
Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia

m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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