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W styczniu zgodnie z oczekiwaniami solidne odbicie
sprzedazy detalicznej.

e W styczniu sprzedaz detaliczna w ujeciu realnym wzrosta o 10,6% t/r,
wobec wzrostu 8,0% r/r w grudniu. Wynik ten uksztattowat sie na poziomie
zblizonym do naszej prognozy (10,9% r/r) nieco powyzej mediany oczekiwar
rynkowych wedtug ankiety Parkietu (9.9% rfr).

dane gru 21 sty 22 prognoza BOS
sprzedazdetaliczna w cenach Lo 80 106 109
statych

sprzedazdetaliczna w cenach %o 16.9 20,0 208
biezgcych

sprzedazdetaliczna w cenach % m/m -34 3,6 3,0
statych- wyréwnane sezonowo % rfr 59 1,6 1,0

e Po dynamicznym spadku sprzedazy w grudniu (w ujeciu zmian
miesiecznych oczyszczonych z sezonowosci) oczekiwalismy jej korekcyjnego
wzrostu w styczniu.

e Nieco bardziej zaskoczyta  struktura  opublikowanych — danych,
przy zaskoczeniu in minus wynikéw sprzedazy samochodéw (pomimo wyraznej
poprawy rocznej dynamiki rejestracji nowych samochodéw) oraz sprzedazy
paliw (spadek o 15% r/r), co z kolei mogto wynikaé z silniejszego efektu
ograniczenia mobilnosci gospodarstw domowych w zwiqzku z pogorszeniem
sytuacji epidemicznej lub wstrzymywanie sie w ostatnich dniach z zakupami
do lutego, w oczekiwaniu solidny spadek cen paliw zwigzany z obnizkq stawki
VAT na paliwa. Styczniowe dane wskazujg na wciqz istotny efekt ograniczen
podazowych w zakresie sprzedazy samochodéw. Choé nadal uwazamy, ze
obserwowane odbicie produkcji w motoryzacji poprawi dotychczasowe stabe
dane dot. sprzedazy, niemniej hotowane w styczniu wyhamowanie poprawy
produkcji oraz deklaracje o bardzo powolnym wygadsaniu problemoéw
w sektorze wskazujg na wolniejsze tempo poprawy wynikdw sprzedazy
samochoddéw.

e Jednocze$nie ani efekty biezqcej sytuacji epidemicznej, ani negatywne
tendencje inflacyjne (cigzgce nastrojom konsumentéw i obnizajgce site
nabywczg ich dochodéw), nie zaszkodzity istotnie wynikom sprzedazy
w pozostatych kategoriach, w szczegdlnosci — odziezy i obuwiu (98% r/r) prasy
i ksiazek (17,5% r/r) oraz pozostatej sprzedazy (24% r/r), ktére zaskoczyty in plus.

e Oczywiscie wyniki w tych kategoriaoch moga w wiekszym stopniu
wskazywaé na silniejsze efekty odbicia sprzedazy w kategoriach najsilniej
dotknietych pandemiq, niz na solidny biezqcy wzrost popytu. Wyniki w tych
kategoriach potwierdzajg takze, ze styczniowy wzrost rocznej dynamiki
sprzedazy detalicznej w bardzo istotnym stopniu wynikat z niskiej bazy
odniesienia, w styczniu 2021 r. obowigzywaty bowiem restrykcje epidemiczne
w cze$ci handlu obnizajace wyniki sprzedazy. W 2022 r. sytuacja epidemiczna
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mogta na te wyniki wptywaé wytqgcznie poprzez efekt samoograniczana
mobilnosci konsumentéw.
e Kontynuacja spadku dynamiki sprzedazy w kategorii meble i sprzet RTV AGD
(w styczniu do -04% r/r) moze wynikaé z nasycenia zakupami, biorgc pod
uwage silny popyt i dynamiczng sprzedaz w 2020 i | pot. 2021 r.
e W lutym wygasanie efektéow bazy odniesienia powinno przetozyé sie
na obnizenie rocznej dynamiki sprzedazy w kierunku 5,0% - 7,0% rfr. Choé péki
co nie wida¢ istothego negatywnego wptywu sytuaciji cyklicznej na wyniki
sprzedazy to sqdzimy, ze w Il pot. br. nizsze tempo wzrostu dochodéw
realnych do dyspozycji przetozy sie juz na wolniejszy wzrost sprzedazy
detalicznej, szczegdlnie ze wiosnq i latem ponownie moze wzrosngé takze
popyt konsumentéw na ustugi wraz z prawdopodobnym spadkiem ryzyka
sytuaciji epidemiczne;.
Dynamika sprzedazy detalicznej Dynamika sprzedazy detalicznej w cenach statych po
wyeliminowaniu wptywu efektéw sezonowych
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sprzedaz detaliczna w cenach
% -27 17 257 191 13,0 89 107 mn 144 212 16,9 20,0
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sprzedaz detaliczna w cenach
% 3] 15,2 211 13,9 86 39 54 5] 6,9 12] 80 10,6
statych
sprzedaz detaliczna w cenach sm/m 52 -2,0 -6,8 12,2 0,8 -15 04 0,2 12 25 -34 3,6
statych- wyréwnane sezonowo %rfr 0,8 13,7 239 184 10,5 38 39 52 8.8 12,2 59 16
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wyigcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejsze]j publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.
Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia

m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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