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W kwietniu nieco wiekszy od oczekiwan spadek
stopy bezrobocia rejestrowanego

e W kwietniu stopa bezrobocia rejestrowanego obnizyta sie do 5,2% z 5,4%
w marcu, ksztattujgc sie na poziomie nieznacznie nizszym wobec naszej
prognozy oraz mediany prognoz rynkowych wg ankiety Parkietu (po 5,3%).
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e Zazwyczaj kwiecien jest kolejnym miesiqcem spadku stopy bezrobocia z
uwagi na efekty sezonowe, tj. rosnqce zatrudnienie w czesci sektoréw (np. w
budownictwie, turystyce) w cieplejszej czesci roku i wg haszych oszacowan ten
efekt obnizyt stope bezrobocia o ok. 0,1 pkt. proc.

¢ Wedtug naszych szacunkéw stopa bezrobocia po oczyszczeniu z wptywu
zmian sezonowych obnizyta sie do 5,1%, wobec 5,2% w marcu i lutym.

e Wedtug danych GUS, wsréd oséb bezrobotnych liczba cudzoziemcéw
zarejestrowanych w kwietniu wyniosta 15,2 tys,, co zaktadajqc, ze cudzoziemcy
zarejestrowani utrzymali status bezrobotnego, zwiekszyto stope bezrobocia w
skali 0] — 0,15 pkt. proc. Tym samym, nasze zatozenie o ograniczonym wptywie
naptywu uchodzcéw na statystyki bezrobocia pozostaje aktualne. Cho¢ w
kolejnych miesiqgcach liczba cudzoziemcoéw wsrédd bezrobotnych moze jeszcze
wzrosngé, to w naszej ocenie nie bedzie bardzo znaczgco wptywaé na
statystyki bezrobocia ze wzgledu na ograniczone bodZce do rejestrowania sie
jako bezrobotny. UchodZcy mogaq korzystac z ubezpieczenia zdrowotnego bez
statusu bezrobotnego, nie posiadajg prawa do zasitku oraz mogq
zarejestrowaé sie jako poszukujgcy pracy (co nie oznacza automatycznie
statusu osoby bezrobotnej). Jedyng motywacjq do rejestracji jako osoba
bezrobotna w przypadku uchodzcéw jest skorzystanie z mozliwosci szkolen,
stazy i doptat do rozpoczecia dziatalnosci gospodarczej, co wydaje sie raczej
marginalnym zjawiskiem wsréd obcokrajowcdéw. Jednoczesnie takie osoby, w
okresie korzystania z tych form wsparcia rynku pracy nie bedq klasyfikowane
jako bezrobotne.

e W kwietniu nizsza wobec naszej prognozy stopa bezrobocia rejestrowanego
to efekt wyzszej liczby oséb aktywnych zawodowo (wyzszy mianownik), co jest
odwréceniem efektu marcowego. Tym samym marcowy spadek liczby
aktywnych zawodowo okazat sie jedynie okresowy i te dane powrécity do
pierwotnego trendu.

e Powykluczeniu nowych bezrobotnych cudzoziemecéw z liczby nowo
zarejestrowanych bezrobotnych ogétem mozna wskazywaé na stabilizacje
rocznej dynamiki liczby nowo  zarejestrowanych bezrobotnych
(stabilizacja/niewielki spadek) przy kontynuagii lekkiego wzrostu liczby oséb
wyrejestrowanych z bezrobocia w relacji do poprzedniego roku. Oczywiscie
trudno wskazywaé, aby nizsza liczba oséb wyrejestrowywanych z bezrobocia,
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w tym z tytutu podjecia pracy, wynikata z wyraznego ograniczenia popytu na
prace, raczej z ograniczen podazy pracy.

e W $wietle catoksztattu informaciji z rynku pracy (dane dot. bezrobocia,
pracujgcych i przecietnego zatrudnienia w sektorze przedsiebiorstw, wskazniki
koniunktury rynku pracy) utrzymuje sie korzystna sytuacja na rynku pracy.
Utrzymuje sie solidny popyt na prace - wyniki badania NBP dot. sytuacji
w przedsiebiorstwach wskazujg na minimalny spadek popytu na prace w skali
kwartatu, niemniej na tle historycznych danych popyt pozostaje bardzo wysoki
Zas ograniczeniem dla silniejszego wzrostu zatrudnienia sqg przede wszystkim
ograniczenia po stronie podazy pracy.

e W kolejnych miesiqgcach oczekujemy juz wolniejszego wzrostu popytu na
prace, co bedzie implikowaé utrzymanie stopy bezrobocia w okolicach. 5,0%
na koniec br. (w ujeciu danych oczyszczonych z sezonowosci). Taka prognoza
to wypadkowa z jednej strony biezqcej, bardzo korzystnej sytuacji na rynku
pracy i efektéw demograficzne, ale z drugiej strony oczekiwanego w Srednim
okresie wyhamowania dynamiki wzrostu aktywnosci gospodarczej (wygasanie
efektéw nadrabiania aktywnosci po okresie pandemii, negatywny wptyw
dynamicznego wzrostu kosztéw na dochody do dyspozycji gospodarstw
domowych oraz sytuacje finansowq firm).

e W bazowym scenariuszu zaktadamy, ze skala spowolnienia krajowej
gospodarki nie poskutkuje istothnym wzrostem bezrobocia, takie ryzyko
wzrostoby w  sytuacji gtebszego spowolnienia aktywnosci gospodarcze;.
Jednoczesnie w nadchodzgcych miesigcach dla krajowego rynku pracy
kluczowe znaczenie bedzie miat dotychczasowy naptyw do Polski uchodzZzcow z
Ukrainy. W naszej ocenie przy biezqgcych wyzwaniach strukturalnych krajowego
rynku pracy, naptywajacy uchodzcy w sporym stopniu zostang wchtonigci
przez krajowy rynek pracy, szczegdlnie w warunkach wdrozonych
uproszczonych procedur takiego zatrudnienia.

¢ Jednoczes$nie biorgc pod uwage wspomniane powyzej efekty ograniczonej
motywacji dot. rejestracji jako bezrobotni, definicji liczby ludnosci aktywnej
zawodowo uwazamy, ze wptyw biezgcych zmian migracyjnych na wskazniki
bezrobocia bedzie ograniczony, a najwazniejszym wyzwaniem dla rynku pracy
bedzie stan koniunktury gospodarczej.
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wskaznik maj 21 cze 2l lip 21 sie 21 wrz 21 paz 21 lis21 gru2i sty 22 lut 22 mar 22 kwi 22
stopa bezrobocia rejestrowanego % 61 6,0 59 58 5,6 55 54 54 55 55 54 52
liczba bezrobotnych tys. 1027 993 975 961 935 on 899 895 927 922 902 878
liczba aktywnych zawodowo tys. 16831 16 557 16524 16 566 16 691 16 562 16 644 16678 16 856 16760 16706 16 885

Zréctto: GUS

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wyigcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia
m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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