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W pazdzierniku miesieczny spadek produkciji
przemystowej po trzech miesigcach wzrostu.

e W pazdzierniku produkcja sprzedana przemystu wzrosta o 6,8% r/r wobec
9,8% r[r we wrzesniu. Wynik ten uksztattowat sie ponizej naszej prognozy (7.9%
r/r) oraz ponizej mediany prognoz rynkowych wg ankiety Parkietu (82%r/r).
Produkcja wyréwnana sezonowo spadta w pazdzierniku o 0,3% m/m.

* Indeks cen produkciji PPl obnizyt sie we w pazdzierniku do 22,9% r/r wobec
246% rlr we wrzesniu, tym samym wskaZnik PPl silniej oddalit sie
od czerwcowego szczytu inflacji PPl na poziomie 25,6% r/r. W pazdzierniku drugi
miesiqc z rzedu silnie (o ponad 4,0% m/m) obnizyty sie ceny w wytwarzania
i zaopatrywania w energie elektryczng gaz pare wodng i gorqgcg wode
po dynamicznych wzrostach cen w tej kategorii w minionych 12-tu miesigcach.

dane wrz 22 paz22 prognoza BOS
produkcja sprzedana przemystu %rfr 9,8 6,8 79
produkcja sprzedana przemystu- %rfr 10,3 75 84
wyréwnanad sezonowo % m/m 0,3 -0,3 04

% m/m 0,2 07 1,6

ceny produkciji sprzedanej przemystu
% rfr 24,6 229 243

¢ Po trzech miesigcach wzrostéw, w pazdzierniku produkcja przemystowa
w ujeciu zmian miesiecznych oczyszczonych z wahan sezonowych obnizyta
sie, ksztattujqc sie ponizej naszej prognozy lekkiego wzrostu produkciji.

e Dane w rozbiciu na poszczegdlne dziaty produkcji wskazujg, ze na nieco
stabszym od naszych oczekiwan poziomie mogty uksztattowaé sie wyniki
produkcji w dziatach o najwiekszym udziale produkcji eksportowej. Jezeli petna
struktura danych ten wniosek potwierdzi, bedzie to wspieraé zatozenie,
ze pewne odbicie eksportu i produkcji przemystowej w Il kw. wynikato z efektu
nadrabiania  wczesniejszych  zalegtoSci  zwigzanych z  ograniczeniami
w globalnych taricuchach dostaw, a nie byto wynikiem lepszych biezgcych
perspektyw popytu. W dalszym ciqgu natomiast ten efekt podtrzymuje
silniejsze wyniki produkciji, gdyz to wtasnie dziaty przetwérstwa o najwiekszym
znaczeniu dla produkcji eksportowej (poza produkecja mebli) notujq caty czas
najwyzsze roczne dynamiki wzrostu.

e W pazdzierniku, zgodnie z zatozeniami ponownie silnie obnizyty sie wskazniki
wzrostu produkcji w dziatach przemystu silnie powigzanych z budownictwem,
co potwierdza stabsze perspektywy budownictwa w kolejnych miesigcach.

e W pozostatych dziatach przemystu silniej zaleznych od popytu krajowego
w pazdzierniku negatywnie zaskoczyt wynik produkcji chemikaliéw i wyrobdw
chemicznych, pomimo sygnalizowanego juz ponownego uruchomienia
produkcji nawozéw w spétkach wezesniej wstrzymujgceych produkcije.

e Z kolei silny spadek rocznej dynamiki produkcji w zakresie wytwarzanie
i zaopatrywanie w energie elektryczng gaz pare wodnq i gorqgeg wode (spadek
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o 162%r/r wobec -32% rfr we Wrzeéniu) w  wiekszym stopniu wynikat

z podwyzszonych efektdow bazy odniesienia, kiedy przed rokiem wartosci

produkcji w tej sekcji wzrosta w skali miesiqca o blisko 20% r/r.

e Pazdziernikowy spadek produkcji w ujeciu zmian miesiecznych wpisuje sie

W nasz scenariusz Sredniookresowy spowolnienia aktywnosci w przemysle.

e Naprzetomie 20222023 r. oczekujemy obnizenia dynamiki produkcji

przemystowej w ujeciu r/r w kierunku zera biorgc pod uwage: - stabe dane

z gospodarki globalnej (m.in. stabosé niemieckiego przemystu, spowolnienie

aktywnosci w Chinach), - negatywny wptywu na popyt krajowy silnego wzrostu

kosztéw produkciji i inflacji, - postpandemiczne ograniczenie popytu na czesé

débr trwatego uzytku.

e Z drugiej strony zaktadajgc, ze notowana w ostatnich tygodniach

stabilizacja  cen  surowcéw  energetycznych  utrzyma  sie  takze

w nadchodzgecych miesigcach, mozna wskazywaé na ograniczenie ryzyka

skrajnego nasilenia przestojéw produkcji w czesci przemystu w Europie

oraz w Polsce.

Dynamika produkciji sprzedanej przemystu Dynamika produkcji sprzedanej przemystu — dane oczyszczone

z wahan sezonowych
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zrédio: GUS 2rédfo: GUS
wskaznik lis21 gru 21 sty 22 lut22 mar22 kwi22 maj22 cze22 lip 22 sie22 wrz 22 paz22
produkcija sprzedana przemystu %fr 14,8 16,3 18,0 173 154 12,4 149 104 71 109 938 6,8
gornictwo % 37 -09 323 19,8 227 18,6 17,7 252 221 218 8,6 4,6
przetwérstwo przemystowe %fr 12,8 137 15,5 155 10,7 nl 14,8 99 7.0 nl 1,0 93
wytwarrzanie izaopatrywanie w energie ark 449 52,0 397 379 727 282 158 128 50 50 -32 162
elektr. gaz pare wodng i goracq wode
produkcija sprzedana przemystu- % m/m 58 -04 31 19 05 -12 -20 -09 0] 07 03 -03
Wyréwnana sezonowo % 14,8 137 15,3 17,4 15,3 14,7 1,6 10,5 9.8 12 10,3 75
ceny produkcji sprzedanej przemystu %fr 13,6 144 16,1 16,1 219 24] 247 25,6 255 255 246 229

Zréctto: GUS
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wyigcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.
Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia

m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.

2022-11-22 )
Klauzula poufnosci: BOS jawne 3




