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W grudniu lekki sezonowy wzrost stopy bezrobocia
rejestrowanego do 5,2%.

e W grudniu, zgodnie z naszymi i rynkowymi prognozami (mediana
w ankiecie Parkietu) stopa bezrobocia rejestrowanego wzrosta do 5,2% z 5,1%
w listopadzie.
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e Czynnikiem lekko podwyzszajgcym stope bezrobocia w grudniu byty
wytqcznie efekty sezonowe. Grudzien jest pierwszym miesigcem, kiedy efekty
sezonowe, zwiqzane z popytem na prace podwyzszajq stope bezrobocia
(ogrcmiczenie popytu na prace w czesci sektoréw np. budownictwie, turystyce).
Wedtug naszych szacunkéw po wykluczeniu wptywu efektéw sezonowych stopa
bezrobocia w grudniu utrzymata sie czwarty miesiqc z rzedu na poziomie 5,2%.

¢ Grudniowe dane dot. bezrobocia potwierdzajg stabilng, wcigz bardzo
korzystnq sytuacje na rynku pracy. Stopa bezrobocia utrzymuje sie
na historycznie niskim poziomie. Liczba nowo zarejestrowanych bezrobotnych,
jak réwniez liczba oséb wyrejestrowanych z bezrobocia nie zmieniajg sie
znaczgco (w ujeciu zmian miesiecznych oczyszczonych z sezonowosci)
stabilizujqc liczbe bezrobotnych ogdtem.

¢ Jednoczesnie dane z Il pot 2022r. wpisaty sie w nasze zatozenia
ograniczonej przestrzeni dla obnizenia stopy bezrobocia po kilkunastu
miesigcach solidnych spadkéw. Taka sytuacja wynika z pewnego ochtodzenia
koniunktury na rynku pracy, na co wskazuja: - wyhamowanie spadku liczby
bezrobotnych po oczyszczeniu z wahan sezonowych, - nizsze tempo wzrostu
(w ujeciu zmian miesiecznych) przecietnego zatrudnienia i pracujqgcych, - nizsza
dynamika ofert pracy, - stabsze prognozy zatrudnienia wg badania NBP
dot. koniunktury w przedsiebiorstwach (,Szybki Monitoring”).

e Z drugiej strony wymienione powyzej zmiany przebiegajq bardzo tagodnie,
a wskazniki koniunktury rynku pracy cho¢ stabsze, to wciqz utrzymujq sie
wyrazZnie powyzej swoich dtugookresowych srednich. W tym kontekscie mozna
raczej wskazywaé na ograniczenie wczesniejszych nieréwnowag (popyt
silniejszy od podazy) niz narastaniu nieréwnowagi cyklicznej (ogrqniczenie
popytu wobec podazy).

e Czynnikiem, ktéry pomimo oczekiwanej wyraznie stabszej sytuaciji
gospodarczej bedzie ograniczat skale spadku zatrudnienia i wzrostu
bezrobocia w przysztym roku jest strukturalny efekt ograniczenia podazy
pracownikéw. Do niedawna jeszcze jednym z gtéwnych barier rozwoju byt brak
pracownikéw. Cho¢ juz na nizszym miejscu, to weiqz ten czynnik jest wymieniany
przez pracodawcoéw jako problem rozwoju. Z tego wzgledu, o ile nie dojdzie
do duzo silniejszego spowolnienia aktywnosci, to pracodawcy bedq zapewne
ostroznie ograniczali liczbe etatéw, co ograniczy wzrost stopy bezrobocia
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B A N K
w nadchodzqgcych kwartatach, pomimo solidnego ograniczenia aktywnosci
gospodarczej.
e Oczekujemy, ze wzrost stopy bezrobocia w 2023 r. bedzie minimalny,
a w grudniu stopa bezrobocia uksztattuje sie na poziomie ok. 5,5%.
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Zrédto: GUS

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wyigcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia
m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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