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Silniejsze pazdziernikowe wyniki budownictwa.

e W pazdzierniku produkcja budowlano-montazowa wzrosta o 4,1% w skali
roku, wobec wzrostu we wresniu o 0,2%. Wynik ten uksztattowat sie powyzej
naszej prognozy 0,9% r/r) oraz powyzej mediany prognoz rynkowych wg ankiety
Parkietu (1,0% r/r).

dane wrz 25 paz 25 prognoza BOS
produkcja budowlano-montazowa %r/r 0,2 4,1 0,9
produkcja budowlano-montazowa - %r/r -1,7 3,0 15
wyréwnana sezonowo % m/m 3,2 23 0,8

e Po raczej rozczarowujgcych danych z budownictwa w Il kw., poczgtek
IV kw. potwierdza oczekiwane diugo ozywienie aktywnosci w budownictwie.
Przy spadku produkcji (§rednio) w okresie styczen - sierpief, po wrze§niowym
wzroScie produkcji o 3,2% m/m SA, w pazdzierniku odnotowano jej wzrost
0 2,3%.

e Cho¢ niejednokrotnie wskazywaliSmy na ostrozno$¢ w analizowaniu danych
z poszczegoblnych miesiecy, przy wysokiej zmiennosci danych dot. produkcji
budowlanej z miesigca na miesiqc (efekt etapowania duzych projektéw
inwestycyjnych), to juz coraz wigcej sygnatow wskazuje na trwalsze ozywienie
aktywnosci w budownictwie. Wérdd tych czynnikdw mozna wymienié: - mocne
wyniki produkcji przemystowej w dziatach przetwérstwa przemystowego
produkujgcych na potrzeby budownictwa, - dane MFIPR oraz dane MF
dot. wykorzystania §rodkéw unijnych (wspéffinansujgcych duze projekty
infrastrukturalne), - pozytywne nastroje inwestycyjne w najwiekszych firmach
publicznych, - plany budzetowe inwestycji jednostek SFP.

e W samym pazdzierniku silniejszy wzrost produkcji odnotowano nie tylko
w sekcji silniej powigzanych z inwestycjomi infrastrukturalnymi (produkcja
w firmach specjalizujgcych sie w budowie obiektéw inzynierii Igdowej i wodnej
+32% rfr w pazdzierniku wobec -3,0% we wrzeéniu), ale takze
w przedsigbiorstwach specjalizujgcych sie we wznoszeniu budynkéw (+2,4% r/r
wobec -3,8% we wrzeéniu). Biorgc jednak pod uwage wyhamowanie
dotychczasowego przyspieszenia aktywnosci na rynku mieszkaniowym (liczba
mieszkah w budowie) oraz wciqz ostabione nastroje inwestycyjne w mniejszych
firmach, w tym w firmach zagranicznych nie sqdzimy, aby mocne odbicie
utrzymato sie w kolejnych miesigcach.

o W przypadku inwestyciji infrastrukturalnych prawdopodobny jest efekt ich
kumulacji w ostatnich miesigcach roku w celu realizacji zaplanowanych
na 2025 r. budzetéw. Z drugiej strony w listopadzie i grudniu roczne dynamiki
produkcji budowlanej bedq ogranicza¢ bardzo wysokie bazy odniesienia.

e Z tego wzgledu szacujemy, ze pomimo bardzo dobrych pazdziernikowych
danych, w catym IV kw. dynamika produkcji budowlano-montazowej wyniesie
ok.0%r/r.
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Dynamika produkcji budowlano-montazowej

Dynamika produkcji budowlano-montazowej — dane
oczyszczone z wahan sezonowych
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Zrédfo: GUS Zrédio: GUS
wskaznik lis24 gru24 sty 26 lut 25 mar 25 kwi 25 maj 25 cze 25 lip 256 sie 25 wrz 25 paz 25
produkcja budowlano-montazowa %r/r -9,3 -8,0 4,2 -0,1 -1,0 -4,2 -29 21 0,7 -7,0 0,2 4,1
budowa budynkéw %r/r -16,0 -20,0 71 -3,8 -3,4 -10,3 -9,0 8,0 -13 -4, -3,8 2,4
budowg obiektoéw inzynierii lgdowej i % /e 32 ~07 16 17 49 83 4 1,0 34 128 30 32
wodnej
produkcja budowlano-montazowa - % m/m 3,0 5,2 -0,6 -3,2 -3,9 -0,9 0,2 3,1 -4 -3,5 3,2 23
wyréwnana sezonowo % r/r -52 -10,5 54 -01 0,3 -3,0 =31 2,0 -0,3 -3,6 -7 3,0

Zrédfo: GUS

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytqcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikaciji
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ BOS Bank. Materiat moze by¢ wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sig na
zrodto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dla
m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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