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Trudne warunki atmosferyczne w styczniu silnie
ostabity produkcje budowlano-montazowaq.

e W styczniu produkcja budowlano-montazowa spadta o 12,8% w skali roku
wobec wzrostu w grudniu ub.r. o0 4,5%. Wynik ten uksztattowat sie ponizej naszej
prognozy (-5,0%r/r) oraz ponizej mediany prognoz rynkowych wg ankiety
Parkietu (-3,5% r/r).

dane gru 25 sty 26 prognoza BO$
produkcja budowlano-montazowa %r/r 4,5 -12,8 -5,0
produkcja budowlano-montazowa - % r/r -0,1 -10,8 -4,6
wyréwnana sezonowo % m/m 51 -8,9 -5,0

e ZaktadaliSmy w styczniu wyraznq korekte spadkowqg produkcji budowlanej
jako efekt odreagowania aktywnosci po grudniowej kumulacji wydatkéw
przed koncem roku i realizacji catorocznych planéw inwestycyjnych oraz
niekorzystnych warunkéw pogodowych w styczniu.

e Skala tej korekty okazata sie niedoszacowana, a miesieczny spadek
produkciji (po wyeliminowaniu efektéw sezonowych) wyniést blisko 9,0% m/m
SA. Biqd prognozy najprawdopodobniej wynikat z niedoszacowania skali
wptywu czynnikbw atmosferycznych przy zréznicowanych warunkach w skali
kraju (zaréwno w aspekcie opadéw $niegu jak i skali mrozéw).

e Z drugiej strony na istotne efekty korekty wskazuje takze struktura danych.
W styczniu duzo silniejszy spadek odnotowano w firmach specjalizujgcych sig
we wznoszeniu budynkéw, po tym jok w grudniu te dane wskazywaty
na nieoczekiwanie silny wzrost. W mniejszym stopniu zmienita sie z kolei
dynamika produkcji w przedsigbiorstwach, dla ktérych gtéwng formg
dziatalnosci jest produkcja obiektéw inzynierii Igdowej i wodnej. W tym jednak
przypadku na wskazniki roczne istotnie wptywajq bazy odniesienia z lat
minionych, z powodu bardzo wysokiej zmiennosci produkcji w tych firmach
na przetomie roku w zwiqgzku z terminami realizacji  projektéw
wspbétfinansowanych ze srodkéw UE.

e Niezaleznie od notowanej w ostathich miesigcach zmiennosSci oraz
utrzymujqcego sig jeszcze w lutym wptywu czynnikdéw atmosferycznych
oczekujemy w 2026r. poprawy aktywnosci w budownictwie. Catoksztatt
informacii (dane MFiPR oraz MF dot. wykorzystania srodkdw unijnych) wskazuje,
ze rosngca skala projektéw wspétfinansowanych ze srodkéw UE bedzie
wspierac¢ szybszy wzrost inwestycji i tym samym produkcji budowlano-
montazowej (w zakresie inwestyciji infrastrukturalnych). W 2026 r. wzrost ten
powinien przyspieszyc.

e Czynnikiem ograniczajgcym to przyspieszenie bedzie natomiast
wyhamowanie aktywnosci w budownictwie mieszkaniowym po jej kumulacji
w potowie ub.r. (wyrazny spadek liczby rozpoczynanych budéw mieszkan
w catym 2025 r.) oraz utrzymanie umiarkowanych nastrojow inwestycyjnych
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B A N K
firm (wykluczajgc efekt popytu inwestycyjnego w przedsigbiorstwach
korzystajgcych z wspétfinansowania srodkéw UE).
Dynamika produkcji budowlano-montazowej Dynamika produkcji budowlano-montazowej — dane
oczyszczone z wahan sezonowych
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Zrédfo: GUS Zrédio: GUS
wskaznik sty 25 lut 25 mar 25 kwi 25 maj 25 cze 25 lip 25 sie 25 wrz 25 paz 25 lis 25 gru 25
produkcja budowlano-montazowa %r/r 4,2 -01 -10 -4,2 -29 21 0,7 -7,0 0,2 4,2 01 4,5
budowa budynkéw % r/r 71 -38 -3,4 -10,3 -9,0 8,0 -13 -4, -38 2,4 8,0 13,3
budowg obiektéw inzynierii lgdowej i %t/ 16 17 49 83 a4 1,0 3.4 128 -3,0 3,2 -12,8 -7,2
wodnej
produkcja budowlano-montazowa - % m/m -0,6 -3,2 -3,9 -0,9 0,2 31 -1,4 -3,5 3,2 2,2 -0,9 51
WYréwnana sezonowo %r/r 54 -01 03 -3,0 -31 2,0 -03 -3,6 -7 2,9 -10 -01
Zrédto: GUS

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytqcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikaciji
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ BOS Bank. Materiat moze by¢ wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sig na
zrodto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dla

m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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