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Stanowisko UKNF w sprawie zasad wypelniania przez osoby pelniace obowiazki
zarzadcze oraz osoby blisko z nimi zwigzane obowigzkéw notyfikacyjnych
wynikajacych z art. 19 rozporzadzenia MAR w zwigzku z ustanowieniem zastawu
na akcjach emitenta

W zwigzku z watpliwosciami interpretacyjnymi osob petnigcych obowiagzki zarzadcze
oraz 0sob blisko z nimi zwigzanych dotyczacymi powstania obowigzku notyfikacyjnego na
podstawie art. 19 rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie MAR) w wyniku
ustanowienia zastawu na akcjach emitenta, Urzad Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF)
przedstawia stanowisko w tym zakresie.

Na podstawie art. 19 ust.1 lit. a) rozporzadzenia MAR, osoby petnigce obowiazki zarzadcze
oraz osoby blisko z nimi zwigzane zobowigzane sg powiadamia¢ emitenta oraz UKNF o kazdej
transakcji zawieranej na ich wlasny rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentow
dhluznych tego emitenta, instrumentéw pochodnych badz innych powigzanych z nimi
instrumentow finansowych.

Przepis szczegolny art. 19 ust. 7 lit. a) rozporzadzenia MAR stanowi, ze transakcje, ktore
wymagajg powiadomienia, obejmuja takze transakcje zastawiania przez osoby, o ktérych mowa
w art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR.

Podkresli¢ nalezy, ze w pkt 58 preambutly do rozporzadzenia MAR wskazano, ze ,, obowigzek
publikacji informacji o transakcjach dokonywanych przez kadre kierowniczq obejmuje takze
zastawianie lub pozyczanie instrumentow finansowych, gdyz zastawianie akcji moze miec
istotny, potencjalnie destabilizujgcy wplyw na przedsigbiorstwo w razie ich naglego
nieprzewidzianego zbycia. Wobec braku ujawnienia ww. informacji rynek moze nie by¢
swiadomy zaistnienia zwigkszonego prawdopodobienstwa np. znacznej przysztej zmiany w
strukturze wiasnosci akcji, wzrostu podazy akcji na rynku lub utraty praw gltosu w danym
przedsiebiorstwie”.

Ustawodawca polski przewidziat w polskim systemie prawnym rézne rodzaje zastawu. Mowa
tu w szczegolnosci o:

e zastawie zwyklym w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks

cywilny;
e zastawie rejestrowym w rozumieniu ustawy z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie
rejestrowym i rejestrze zastawow;
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e zastawie finansowym w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych
zabezpieczeniach finansowych.

W opinii UKNF ustanowienie jakiegokolwiek z wymienionych rodzajow zastawow stanowi
transakcj¢ zastawiania, o ktoérej mowa w art. 19 ust. 7 lit. a) rozporzadzenia MAR.

W celu minimalizacji ryzyka dzialania przez uczestnikow rynku kapitatowego w sposob
niezgodny z obowigzujacymi przepisami prawa, UKNF przyjmuje, ze obowigzkiem
powiadomienia na podstawie art. 19 ust. 1 w zw. z art. 19 ust. 7 lit. a) rozporzgdzenia MAR
powinny by¢ objete wszystkie rodzaje zastawow (zwykly, zastaw rejestrowy, czy tez zastaw
finansowy).

UKNF jednocze$nie informuje, ze niniejsze stanowisko nie obejmuje wykladni przepiséw
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych w zakresie
obowigzkow notyfikacyjnych i wezwaniowych wynikajacych z obrotu znacznymi pakietami
akcji spotek publicznych.
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