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FOMC nie zmienia parametrow polityki pienieznej,
gotowy do luzowania w przysztosci

o Komitet Otwartego Rynku Fed (FOMC) podczas dzisiejszego posiedzenia
utrzymat stopy procentowe na niezmienionym poziomie, w tym stope
funduszy federalnych w przedziale 0,00% - 0,25%. Decyzja komitetu byta zgodna
z powszechnymi oczekiwaniami.

e W komunikacie po posiedzeniu napisano, ze stopy proc. pozostang bliskie
zera, dopoki Fed nie bedzie pewny, ze gospodarka poradzita sobie z kryzysem
pandemii. Ponadto podkreslono, ze bank centralny moze wykorzystaé peten
zakres narzedzi do wsparcia gospodarki, tak aby osiqgnqé¢ cele w zakresie
zatrudnienia oraz stabilnosci cen.

e W trakcie konferenciji prasowej prezes Fed J. Powell powiedziat, ze komitet
szeroko dyskutowat kwestie perspektyw polityki pienieznej oraz dostepnych
narzedzi banku centralnego. W ocenie FOMC na obecnhym etapie polityka
monetarna Fed jest odpowiednia, niemniej wydaje sie, ze gospodarka moze
jeszcze potrzebowaé dodatkowego impulsu monetarnego w srednim okresie.
Prezes Fed wskazat, ze bank centralny ma jeszcze sporo narzedzi stymulacii
gospodarki, mozliwe jest rozszerzanie skali dotychczas ogtoszonych programaéw
lub dalsze luzowanie poprzez kanat polityki kredytowe;.

¢ Niezbyt konkretne byty wypowiedzi prezesa Fed nt. prognoz gospodarczych
banku centralnego. W ocenie Fed gospodarka powinna zaczgé rosngé w Il kw.
br., skala spowolnienia w | pot. br. bedzie jednak bezprecedensowa, z wzrostem
stopy bezrobocia ,do wysokich pozioméw™. W ocenie Powella kluczowe dla
banku centralnego jest unikniecie ryzyka dtugookresowego ograniczenia
potencjatu gospodarczego, w tym silnego i trwatego wzrostu bezrobocia.

¢ Decyzja FOMC byta zgodna z powszechnymi oczekiwaniami, przy z jednej
strony stabilizujgcej sie sytuacji na rynkach finansowych, a z drugiej zbyt
wczeshym momentem dla analizy skutkéw dotychczasowego poluzowania
polityki monternej (w tym poluzowania ilosciowego, kredytowego i
ptynnosciowego), obecnie komitet preferuje wstrzymanie sie z kolejnymi
decyzjami oraz analize naptywajgcych danych nt. sytuacji epidemiologicznej
i gospodarcze;j.

e W warunkach bardzo silnego spowolnienia aktywnosci gospodarczej nie
mozna w Srednim okresie wykluczyé wiekszej skali poluzowania polityki
pienieznej Fed, prawdopodobnie poprzez jeszcze wieksze zaangazowadnie W
dostarczanie taniego finansowania kredytowego, w tym takze instytucjom
niefinansowym w celu ozywienia aktywnosci firm w okresie odmrazania
gospodarki. W naszej ocenie ewentualne dziatania Fed bedq juz koncentrowaé
sie na ilo§ciowym i kredytowym luzowaniu polityki pienieznej, przy utrzymaniu
dodatniego poziomu stép procentowych. Zaktadamy, ze biezgcy poziom stép
zostanie utrzymany przynajmniej do korica 2021r., przy zaktozeniu
umiarkowaneg ozywienia aktywnosci gospodarczejw USA od Il pot. 2020 .
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogélnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sqgdzie Rejonowym dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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