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W czerwcu utrzymaty sie solidne dane nt. sprzedazy
detaliczne;.

e W czerwcu sprzedaz detaliczna w ujeciu realnym wzrosta o 8,6% r/r, wobec
wzrostu 13,9% r/r w maju. Wynik ten uksztattowat sie na poziomie zgodnym z
naszq prognozq i nieznacznie powyzej mediany oczekiwan rynkowych wedtug
ankiety Parkietu (8.4% r/r).

dane maj 21 cze 21 prognoza BOS
sprzedaz detaliczna w cenach %l 13.9 86 86
statych

sprzedaz detaliczna w cenach % 191 13,0 131
biezgcych

sprzedaz detaliczna w cenach % m/m 12,2 0,8 -05
statych - wyréwnane sezonowo % rfr 18,4 10,5 9,0

e W czerwcu na roczne tempo wzrostu sprzedazy detalicznej wptywaty
jeszcze zapewne efekty ,nadrabiania” sprzedazy po otwarciu w maju galerii
handlowych oraz sklepéw meblowych (dalszy wzrost sprzedazy w ujeciu
zmian miesigcznych oczyszczonych z sezonowosci), jak réwniez efekty bazy
odniesienia. Wciqz niska wartosé sprzedazy sprzed roku podbijata wartosé
rocznej dynamiki sprzedazy, jednoczesnie jej wyrazna poprawa w trakcie II
kw. 2020 r. poskutkowata skokowym obnizeniem rocznej dynamiki sprzedazy
w trakcie Il kw. 2021r.

e Efekty bazy wptynety takze silnie na wyniki w poszczegdlnych kategoriach
sprzedazy. W czerwcu najsilniej wzrosta sprzedaz odziezy i obuwia (22,3% rfr) -
kategoria najsilniej dotknieta efektami wiosennego lockdownu w handlu w
2020 r. oraz farmaceutykéw i kosmetykéw (17.5% rfr) — w tym przypadku po
silnym wzroscie sprzedazy w lutym i marcu 2020 r, silniejszy spadek w Il kw.
2020 r. generujqcy obecnie nizsze bazy odniesienia.

e Kategoriami, ktére pomimo bardzo silnych spadkéw wiosng 2020 r. notujg
obecnie nieco nizsze wzrosty jest sprzedaz w kategorii meble, RTV i AGD (5,7%
r/r) oraz pojazdy samochodowe, motocykle i czesci (7.7% r/r). W przypadku tej
pierwszej kategorii mozna wskazywaé na prawdopodobny efekt nasycenia
gospodarstw domowych tymi dobrami trwatego uzytku po wielu miesigcach
dynamicznego wzrostu popytu na nie (od Il pot. 2020 r.). Z kolei w przypadku
sprzedazy samochodoéw nie mozna wyklucza¢ wiekszego wptywu ograniczen
podazowych zawigzanych z brakiem chipéw oraz z ograniczeniomi w
globalnym handlu (zatory w transporcie morskim, lockdowny w Potudniowej
Azji), ktére przektadajq sie na wolniejsze tempo produkcji w motoryzaciji w
Europie. Z drugiej strony wyrazne zréznicowanie danych PZPM dot. rejestraciji
nowych samochodéw wsréd oséb fizycznych (roczny spadek) wobec
solidnego wazrostu rejestracji samochoddéw oséb prawnych moze takze
sygnalizowaé pewne efekty nasycenia gospodarstw domowych zakupami
débr trwatego uzytku.
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e Odreagowanie wptywu ewentualnych efektéw podazowych wraz z
generalnym ozywieniem aktywnosci daje szanse na silniejszy wzrost sprzedazy
w tej kategorii w Il pot. tego roku, niemniej uwazamy, ze w kolejnych
miesigcach silniej bedzie oddziatywat efekt ograniczania wydatkéw
gospodarstw domowych na towary i ponowne zwiekszanie wydatkédw na
ustugi, tj. odwrécenie trendu z Il pot. 2020 r, co bedzie zaniza¢ wyniki sprzedazy
detalicznej.

e Szacujemy, ze w lipcu dynamika sprzedazy detalicznej jeszcze obnizy sie w
kierunku 5,0% r/r, przy juz wyraznie wyzszych bazach odniesienia. Szacujemy,
ze w catej Il pot. 2021 r. dynamika sprzedazy bedzie utrzymywata sie na
jednocyfrowym poziomie, wraz z otwieraniem sie aktywnosci w ustugach i
zwiekszeniem wydatkéw gospodarstw domowych na ustugi.

Dynamika sprzedazy detalicznej Dynamika sprzedazy detalicznej w cenach statych po
wyeliminowaniu wptywu efektéw sezonowych
300 7 [ 300 25,0 - o , - 18,0
—w cenach statych —w cenach biezgcych Sprzedaz detaliczna - po wykluczeniu
%l % it o | efektow sezonowych i kalendarzowych o mim
150 | - 15,0 125 | mm/m (P) —r/r (L) | o0

Ll

- 0,0 0,0 " I. ' N ‘ll.l TN | I‘I. 11 [T T Illll II

0,0 ‘ Al WP : . ‘ .
T lw || E]
-15,0 1 r-15,0 -12,5 F-9,0
-30,0 - - -30,0 -25,0 - L -18,0
sty 09 sty 11 sty 13 sty 15 sty 17 sty 19 sty 21 sty 16 sty 17 sty 18 sty 19 sty 20 sty 21

zrédlo: GUS z#rédlo: GUS, BOS Bank
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biezqcych
sprzedaz detaliczna w cenach

%fr 3,0 0,5 25 -23 -53 -0,8 -6,0 -3]1 15,2 211 139 8,6

statych
sprzedaz detaliczna w cenach %m/m 48 0,2 -1,0 =21 -0,6 24 -1,8 52 -2,0 -6,8 12,2 08
statych- wyréwnane sezonowo % rf/r 2,0 17 07 -23 -49 -18 -36 08 13,7 239 184 10,5

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wyigcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia
m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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