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DZIALALNOSC OBIEKTOW SPORTOWYCH (PKD 93.11)

W skrécie

o Dziatalnosé obiektéw sportowych jest branzq, ktérq cechuje zta sytuacja
finansowa. W 1. 2014 — 2019, branza joko catosé generowata straty, wyjatkiem byt
2016 r., kiedy wypracowata dodatnig rentownos$é brutto. Jednoczesnie nalezy
zaznaczyé, ze branza nie jest jednolita — w normalnych warunkach ok. 30%
podmiotéw w niej dziatajgcych notuje dodatnig rentownosé.

e Pandemia COVID-19 spowodowatda znhaczqgce pogorszenie sytuacii
finansowej podmiotéw z branzy. W epidemicznym 2020 r. przychody spadty o
15%, strata brutto wyniosta 161 min zt, a stopa rentownosci brutto uksztattowata
sie na poziomie -29,4% (rok wczesniej —6,9%). W 2020 r. rentowna byta zaledwie
jedna na dziesie¢ firm dziatajacych w branzy, podczas gdy w 2019 r. byto to 27%.

e W 2020 r. pogorszyta sie sytuacja ptynnosciowa obiektéw sportowych.
Widoczny byt takze wzrost wartosci ich zobowigzan powodowany m.in.
wzrostem zobowigzan z tytutu krétkoterminowych kredytéw i pozyczek, w tym
prawdopodobnie ptynnosciowych. Na koniec 2020 r. wartosé zobowigzan
dtugoterminowych wynosita 747 min zt (wobec 447 min zt na koniec 2019 r.), a
zobowiqgzan krétkoterminowych 326 min zt (wobec 154 min zt).

¢ Negatywny wptyw pandemii na wyniki finansowe branzy wynika z tego, ze
dziatalnosé obiektow sportowych jest jednq z branz najbardziej dotknietych
restrykcjomi  administracyjnymi  majgcymi  na celu ograniczanie
rozprzestrzeniania sie epidemii, a takze samoograniczaniem sie oséb w
obawie przed zakazeniem.

e Ze sporym prawdopodobiefistwem w 2022 r. sytuacja finansowa obiektéw
sportowych pozostanie trudna. W nowy rok branza weszta z obostrzeniami
aktywnosci, oczekiwana fala zakazeh w | kw. zapewne przyczyni sie do
okresowego spadku popytu na ustugi obiektéw sportowych. Dodatkowo w
2022r. obiekty sportowe borykaé sie bedq z wyzszymi kosztami dziatalnosci
(energia elektryczna, ng). I choé na wiosne w warunkach ustepowania
epidemii aktywnos¢ w obiektach powinna ponownie wzrosngé, to w skali
catego roku wyraznie negatywne wyniki finansowe zapewne utrzymaijgq sie.

e Po zakonczeniu pandemii lub w okresach mniejszej liczby zachorowan i
mniejszych ograniczen, najlepsze podmioty dziatajgce w branzy powinny
powrécié do generowania dodatniego wyniku finansowego.

¢ Najwazniejszym czynnikiem ryzyka dla dziatalnosci obiektéw sportowych
jest obecnie niekorzystny rozwéj sytuacji epidemicznej - znaczqcy wzrost
zachorowan zwigzanych z wariantem Omikron i ryzyko niewydolno$ci systemu
opieki zdrowotnej rodzitoby ryzyko w postaci zaostrzenia przepiséw
epidemicznych, w tym catkowitego okresowego wytqczenia z uzytkowania
obiektéw sportowych, co istotnie pogtebitoby strate finansowq branzy w 2022 r.
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SYTUACJA BIEZACA

Podstawowe informacje

e Raport dotyczy dziatalnosci obiektéw sportowych, a wiec przede wszystkim
stadionéw do gry w pitke nozng, basendw, obiektéw lekkoatletycznych, hal
sportowych, toréw wyscigowych, torow do gry w kregle oraz pdl golfowych.

¢ Omawiana dziatalno$é obejmuje ponadto organizowanie i przeprowadzanie
imprez sportowych dla sportowcédw zawodowych Ilub amatoréw z
wykorzystaniem witasnych, otwartych lub zamknietych obiektdw sportowych
oraz zarzgdzanie i zapewnienie pracownikéw do obstugi tych obiektéw.

e Raport zawiera takze informacije dot. dziatalnosci klubéw i centrow fitness
(np. sitownie) — choé dziatalnosé ta formalnie zalicza sie do innej klasy PKD
(93.13), to jej charakter i problematyka sq zblizone do branzy PKD 93111,

o Wedtug danych GUS w 2018 r. (ostatnie dostepne dane; zbierane co 4 lata) w
Polsce funkcjonowato ponad 21 tys. obiektéw sportowych, z czego najwiekszq
liczbe stanowiq boiska pitkarskie (7,2 tys.), boiska uniwersalne (32 tys.), stadiony
(2.3 tys.) oraz korty tenisowe (2,3 tys.). Ponadto funkcjonowato ponad 1 tys. hal
sportowych, ok. 580 krytych ptywalni czy ok. 300 lodowisk. Do obiektow
sportowych zaliczane sq tez min. strzelnice oraz skateparki. Zaznaczy¢ jednak
nalezy, ze obiekty w duzej czeSci nalezq i sq zarzqdzane przez jednostki
samorzqdowe (bezposrednio lub za posrednictwem wydzielonych spétek) i tylko
cze$¢ z nich prowadzona jest przez przedsiebiorstwa prywatne.

Sytuacja biezgca
Wyniki finansowe - branza nierentowna, ale czesé firm zyskowna

e Dziatalno$¢ obiektow sportowych jest branzq, ktérg cechuje bardzo
niekorzystna sytuacja finansowa. W I. 2014 — 2019, branza joko cato$¢ jedynie w
2016 r. wypracowata dodatnig rentownos¢ brutto, natomiast w pozostatych
latach generowata straty. Nalezy jednak zaznaczyé, ze branza nie jest pod tym
wzgledem jednolita — w normalnych warunkach ok. 30% podmiotéw w niej
dziatajgcych notuje dodatniq rentownosé.

e Zta sytuacja finansowa branzy przejawia sie wiec w utrzymujgcym sie niskim
udziale podmiotéw rentownych, ktéry w 1. 2014-2019 wynosit od zaledwie 24% (w
2017 r.) do 44% (w 1. 2014-2015). Oznacza to, ze rok rocznie wiekszo$é podmiotéw
dziatajgcych w branzy generowata straty.

e Prezentowane dane dotyczq firm zatrudniajacych pow. 49 oséb, ktérych w
bazie GUS figuruje ok. 25. Wyniki finansowe dla szerszej populaciji (ok. 80
podmiotéw zatrudniajgcych pow. 9 oséb) sg bardzo podobne, jednak w tym
drugim przypadku nie sq dostepne najnowsze dane obejmujgce wyniki w Il kw.
2021 r. GUS nie udostepnia danych dia mikrofirm (zatrudnienie do 9 oséb) z
branzy obiektéw sportowych.
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e Wartotezzwrécié uwage,ze choé w 2019 r. sytuacja finansowa pozostawata
zta, to widoczne byty pewne symptomy poprawy - rentownosé brutto
poprawita sie (choé pozostata ujemna), udziat firm rentownych w Ill kw.
przekroczyt nienotowany od 2016 r. poziom 40%. Wybuch epidemii zatrzymat
ten proces.

e Jednq z przyczyn ztej sytuacji finansowej wiekszosci obiektéw sportowych
jest ich wspomniana struktura wtascicielska — w przewazajgcej czesci sq to
podmioty nalezqce i zarzgdzane przez jednostki samorzgdowe. W efekcie czesto
zarzqdzane sg w sposdb nieefektywny, bez wykorzystania ich petnego
potencjatu, a samorzgdy zamiast prowadzi¢ dziatania naprawcze, przyznajq
kolejne dotacje na pokrycie strat. Czesto takze inwestycje samorzgddéw w howe
obiekty sportowe nie byty poprzedzone odpowiednimi analizami optacalnosci,
a po ich ukonczeniu okazuje sie, ze uwarunkowania rynkowe uniemozliwiajq
prowadzenie rentownej dziatalnosci.

Negatywny wptyw pandemii

e Pandemia koronawirusa bardzo negatywnie uderzyta w podmioty
dziatajgce w omawianej branzy, co spowodowato dalsze pogorszenie i tak juz
ztych wynikéw wiekszosci nierentownych firm. W Il kw. 2020 r. miat miejsce
spektakularny spadek przychodéw branzy — przychody wyniosty 17 min zt
wobec 143 min zt w analogicznym okresie 2019 r. Znaczqgcy spadek przychodéw
(niemal 50% r/r) miat tez miejsce w IV kw. 2020 r. Jednak w catym 2020 r. branza
odnotowata spadek przychodéw zaledwie o 15%, a stato sie tak za sprawg | kw.
(tuz przed pandemiq), w ktérym przychody byty ponad dwukrotnie wyzsze niz w
tym samym okresie poprzedniego roku.

e W epidemicznym 2020 r. branza odnotowata strate brutto na poziomie 161
min zt, a stopa rentownosci brutto uksztattowata sie na poziomie -29,4%. W
2020r. rentownych byto zaledwie 10% firm dziatajgcych w branzy. Dla
poréwnania, w 2019 r. strata brutto wynosita 44 min, stopa rentownosci brutto -
6,9%, a rentownych byto ponad 27% firm.
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e Kryzys epidemiczny i zwigzane z nim pogorszenie sytuacji finansowej
(przede wszystkim znaczqcy ubytek przychodéw) wptyneto na znaczqce
pogorszenie sytuaciji ptynnosciowej w branzy. W 2020 r. miato miejsce wyrazne
obnizenie trzech analizowanych wskaznikdw ptynnosci. Rozktad decylowy
wskaznika wysokiej ptynnosci (SQR) wskazuje, ze w 2020 r. 70-80% podmiotéw
dziatajgcych w branzy miato problemy z regulowaniem biezgcych zobowigzan.
e W 2020 r. miat miejsce wyrazny wzrost wartosci zobowigzan podmiotéw
dziatajgcych w branzy. Na koniec 2020 r. wartos¢ zobowigzan
dtugoterminowych wynosita 747 min zt (wobec 447 min zt na koniec 2019 r.), a
zobowiqzan krétkoterminowych 326 min zt (wobec 154 min zt). Wsp6tczynnik
zadtuzenia (debit ratio) wzrést w tym czasie z 48% do 58%. Szczegétowe dane
wskazujq, ze za wzrost zadtuzenia branzy w pierwszym roku pandemii
odpowiada przede wszystkim wzrost zadtuzenia z tytutu kredytéw i pozyczek
krétkoterminowych (trzykrotny wzrost zadtuzenia na koniec 2020 r. wobec koAca
2019 r.) oraz dtugoterminowych (dwukrotny wzrost zadtuzenia w tym samym
czasie).
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o Dziatalno$¢ obiektéw sportowych zostata objeta rzgdowq pomocqg w
ramach tzw. Tarczy Finansowej 2.0 PFR dopiero od lutego 2021 r. Nie pozwolito to
w skali catej branzy na unikniecie pogorszenia sytuacji finansowej w czasie
pandemii, natomiast w przypadku pojedynczych podmiotéw mogto poméc w
utrzymaniu sie na rynku.

e Znaczqce pogorszenie sytuacji finansowej branzy znalazto swoje
odzwierciedlenie w spadku aktywnosci inwestycyjnej. Z uwagi na inercje
proceséw inwestycyjnych spadek naktaddédw widoczny jest z pdtrocznym
opdznieniem — w IV kw. 2020 r. inwestycje wyniosty 10 min zt wobec 20 min zt w
tym samym okresie poprzedniego roku. Z kolei w 2021 r. aktywnos¢ inwestycyjna
w sektorze ksztattuje sie na minimalnym poziomie — w okresie I-1ll kw. wartosé
naktadéw wyniosta 18 min zt, wobec 67 min zt w tym samym okresie
poprzedniego roku (spadek o 73% r/r).

¢ Negatywny wptyw pandemii na wyniki finansowe branzy wynika z faktu, ze
dziatalno§¢ obiektéw sportowych to jedna z branz najbardziej dotknietych
restrykcjomi administracyjnymi majgcymi na celu ograniczanie liczby
zakazen. Pierwsze obostrzenia w tym zakresie pojawity sie 20 marca 2020 r. i
polegaty na zakazie dziatalnosci ptywalni, klubéw fithess czy kortéw tenisowych,
natomiast od 27 marca we wszelkiego typu obiektach sportowych dopuszczono
jedynie uprawianie sportu zawodowego. Zakazano takze udziatu publicznosci w
wydarzeniach sportowych. Restrykcje zostaty ztagodzone na poczgtku maja,
kiedy to dopuszczono mozliwos¢é korzystania z obiektéw na otwartym powietrzu
(boiska, pola golfowe), a otwarcie obiektéw zamknietych nastgpito na poczqtku
czerwcal.

e Zakaz dziatalnosci obiektéw sportowych wprowadzany byta takze w czasie
kolejnych lockdownéw (od 17 pazdziernika, od 28 grudnia 2020 r. i od 20 marca
2021r.), wyjatki stanowito uzytkowanie w ramach sportu zawodowego, a pézniej
jedynie przez cztonkéw kadry narodowej. Okresowo zakaz obowiqzywat takze w
odniesieniu do wyznaczanych regionalnych stref epidemicznych (zéttej i
czerwonej).

e Administracyjne ograniczenie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej to nie
jedyny czynnik negatywnie wptywajgcy na ograniczanie skali dziatalnosci
obiektow sportowych w trakcie epidemii. Wskazaé nalezy takze na zawieszenie
zajeé przez kluby organizujgce zajecia dla dzieci (np. nauka ptywania) oraz
mniejszq sktonno$¢ do korzystania z tego typu obiektéw powodowang
obawami przed mozliwym zakazeniem koronawirusem (samoograniczenie
uzytkownikéw).

e Spadek liczby uzytkownikéw obiektéw sportowych znajduje odzwierciedlenie
w danych dotyczqcych spadku liczby kart typu multisport wydawanych przez
Benefit Systems. Na koniec 2020 r., a wiec po dziewieciu miesigcach trwania
epidemii, liczba aktywnych kart multisport w Polsce wynosita 475 tys. wobec
112 min kart na koniec roku 2019. Oznacza to spadek o prawie 58% rfr. Tak
znaczqey spadek liczby uzytkownikéw kart sportowych, musiat znalezé
odzwierciedlenie w réwnie silnym spadku uzytkownikéw obiektéw sportowych,
w ktérych karty takie sq wykorzystywane (baseny, kluby fitness, korty tenisowe,
hale sportowe).
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Poprawa wynikéw po ztagodzeniu restrykciji

e 0Od 6 czerwca do 1grudnia 2021 r. branza dziata bez ograniczen zwigzanych
z pandemiq (z wyjqtkiem 50-proc. limitu miejsc na widowni imprez sportowych).
W zwiqzku z tagodniejszg politykq covidowq w odniesieniu do obiektow
sportowych rosta liczba uzytkownikéw obiektdw sportowych. Potwierdzajg to
dane odnos$nie do liczby aktywnych kart multisport, ktérych liczba na koniec
listopada 2021 r. wzrosta do ok. 817 tys. (czyli niemal podwoita sie). Nadal
pozostaje ona jednak nizsza niz przed wybuchem epidemii.

e W okresie I-lll kw. 2021 r. przychody branzy wyniosty 467 min zt i byty o 5,4%
wyzsze niz w tym samym okresie 2020 r. oraz o 6% wyzsze niz w tym samym
okresie 2019 .

e Rok 2021 jest pod wzgledem efektywnosci finansowej nieco lepszy, ale
sytuacja pod tym wzgledem nadal pozostaje negatywna. W okresie I-1Il kw.
branza odnotowata strate brutto w wysokosci 26 min zt, a stopa rentownosci
brutto wyniosta -5,5%. W tym czasie rentownych byto 33% firm dziatajacych w
branzy.

e W 2021 r. warto$é zadtuzenia branzy nieco zmniejszyta sie (gtéwnie dzieki
spadkowi zobowigzan dtugoterminowych), jednak pozostdje ona wyraznie
wyzsza niz przed wybuchem epidemii. Po trzech kwartatach 2021 r.
zobowiqgzania krétkoterminowe wynoszqg bowiem 336 min zi, natomiast
dtugoterminowe 612 min zt. Wspdtczynnik dtugu uksztattowat sie na koniec Il kw.
na poziomie 57%.

e W czasie IV fali pandemii pod koniec 2021 r. czesé restrykcji przywrécono,
lecz sq one odniesieniu do obiektéw sportowych sq tagodniejsze — obiekty te
pozostajq otwarte, obowiqgzujg w nich jednak limity uzytkownikéw. Od 1grudnia
w obiektach sportowych obowigzywat [imit 50% obtozenia, ktéry zostat
zaostrzony do 30% od 15 grudnia. Do limitéw nie wliczajg sie osoby zaszczepione,
jednak wtasciciele obiektéw majg ograniczone mozliwosci weryfikacji
paszportéw covidowych. Oznacza to, ze w praktyce wiekszo$¢ obiektéw dziata
jakby obostrzen nie byto, przy domniemaniu, ze w obiekcie znajdujq sie osoby
zaszczepione. Zgodnie z aktualnie obowigzujgcym rozporzgdzeniem zasady te
obowiqzujq do 31 stycznia 2022 r., jednak okres obowigzywania moze zostaé @i
zapewne zostanie) przedtuzony.

Branza fithess — podobna, dle nie identyczna

e Spadek liczby klientow odczuty tez w czasie pandemii kluby fitness
(formalnie zaliczajqce sie do innej branzy — PKD 93.13), jednak wg informacji
pozyskanych w Polskiej Federaciji Fithess, hegatywny wptyw pandemii byt w
tym przypadku krétkotrwaty i obecnie sytuacja na tym rynku jest stosunkowo
dobra. Wynika to z faktu, ze spora liczba podmiotéw dziatajgcych w branzy
fitness nie podporzqgdkowata sie obowigzujgcym w czasie lockdowndw zakazom
dziatalnosci i funkcjonowata wykorzystujgc rozmaite kruczki prawne.

e Tego optymistycznego obrazu nie potwierdzajg dostepne w GUS dane
finansowe branzy. Wskazujg one, ze sytuacja finansowa przed pandemiq byta tu
réwnie zta, jok w przypadku dziatalnosci obiektéw sportowych. Podobnie jak dla
obiektéw sportowych, pandemia pogorszyta wyniki branzy (wysoka ujemna
rentowno$é w | pot. 2021 r.). Jednoczesnie nalezy zauwazyé, ze dane finansowe dla
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branzy fitness (PKD 9313) sq bardzo szczgtkowe — nie obejmujg wszystkich
historycznych okreséw i dotyczg tylko niewielkiej czesci firm dziatajacych w branzy.
Brak jest takze w tym przypadku danych GUS dia mikrofirm.

e Pomimo podobiefistw branza fitness rézni sie istotnie od branzy obiektéw
sportowych, przede wszystkim za sprawq struktury wtasnosciowej. Kluby
fitness to dziatalnos¢ niemal w100% nalezgca do kapitatu prywatnego, to obiekty
sportowe (jak zostato wspomniane na wstepie) w przewazajgcej czesci
zarzqdzane sq przez jednostki samorzgdowe. W efekcie obiekty sportowe (hale,
baseny, korty) miaty w czasie pandemii mniejszq elastycznosé funkcjonowania
niz prywatne, czesto obchodzgce zakazy administracyjne, kluby fitness.

Niska aktywnos$é¢ fizyczna Polakéw - strukturalnym ograniczeniem
rozwoju branzy

e Wedtug danych opublikowanych w raporcie Polskiego Instytutu
Ekonomicznego ,Polski rynek sportu”, aktywnosé fizyczna Polakéw byta juz przed
pandemiaq na niezadowalajacym poziomie i nalezy do najnizszych w Europie. W 2017
r. jedynie 28% Polakéw deklarowato, ze podejmuje regularnie aktywnosé fizyczng. W
Unii Europejskiej nizszy odsetek odnotowano jedynie w Butgarii, Rumunii, Grecji,
Chorwacii i Portugailii, a taki sam jok w Polsce — we Wioszech. W tym czasie Srednia
unijna wynosita 40%, natomiast najwyzsze udziaty, rzedu 60-70%, notowaty kraje
skandynawskie.

o Aktywnos¢ fizyczna Polakéw na przestrzeni ostatnich kilkunastu lat zmniejsza
sig, lecz jest to zjawisko szersze, charakterystyczne dla catej Unii Europejskiej. O ile w
2004 r. udziat oséb nieuprawiajgeych zadnej aktywnosci fizycznej wynosit w Polsce
46%, to w 2017 r. byto to juz 56%. W tym samym czasie udziat oséb nieaktywnych
fizycznie wzrést takze (choé w mniejszym stopniu niz w Polsce) w UE z 40% do 46%.
Powoddéw spadku aktywnosci jest wiele i w duzej czesci wynikajg ze zmian
cywilizacyjnych (wzrost aktywnosci spotecznej w internecie) oraz demograficznych
(starzenie sie spoteczeristwa), hiemniej niezaleznie od powodéw, skutkiem niskiej
aktywnosci jest mate zainteresowanie ustugami obiektéw sportowych.

Udziat oséb regularnie uprawidjgcych aktywnosé fizyczng w Udziat os6b nieaktywnych fizycznie

wybranych krajach UE w 2017 r.

Finlandia 60
Szwecja %
Dania

mPolska mUE

o

10 20 30 40 50 60 70
B % zrodio: PIE. 2004
Zrédfo: PIE

2008

2013

Holandia 50

Niemcy
Hiszpania

Francja 40

UE-28

Wegry

Czechy 30
Stowacja

Polska

Wiochy 20
Portugalia
Chorwacja m———————

Grecja e — 10
Rumunia I

Bulgaria =e—

0

2017

2022-01-24 )
Klauzula poufnosci: BOS jawne




e Zraportu PIE wynika, ze powodem niskiej aktywnosci fizycznej Polakéw nie
jest staby dostep do infrastruktury — 70% badanych deklaruje bowiem (2017 r.),
ze w ich miejscu zamieszkania jest duzo mozliwosci uprawiania aktywnosci
fizycznej. Pod tym wzgledem Polska nie odstaje znaczqco od $Sredniej unijne;j,
gdzie takiej odpowiedzi udzielito ok. 74% ankietowanych (najwiecej, 90-95% w
krajach skandynawskich).

PERSPEKTYWY, CZYNNIKIRYZYKA

Perspektywy - scenariusz bazowy

e W scenariuszu bazowym w 2022 r. dziatalno$¢ obiektéw sportowych nadal
pozostawata bedzie pod negatywnym wptywem skutkéw epidemii
koronawirusa. Wydaje sie, ze w okresach zwiekszajacej sie liczby zachorowan
(zZimowo-wiosenna fala zwiqzana z wariantem Omikron oraz prawdopodobna
fala jesienno-zimowa) utrzymywane bedq ograniczenia dotyczqce liczby oséb
mogqcych jednoczesnie korzystaé z obiektéw sportowych. Ograniczenia
administracyjne oraz obawy przed zakazeniem i samoograniczanie sie
uzytkownikéw obiektdw przyczyniq sie do spadku popytu na ustugi obiektow
sportowych.

e Bedzie to oznaczato utrzymanie negatywnego wptywu pandemii na
przychody firm dziatajgcych w branzy, a w dalszej konsekwencji przetozy sie na
utrzymanie negatywnych wynikéw finansowych. W 2022 r. branza z bardzo
wysokim prawdopodobieastwem po raz kolejny odnotuje ujemny wynik
finansowy oraz ujemne wskazniki rentownosci.

e Generalnie jednak, dzieki szczepieniom i lekom, oczekiwany jest dalszy
powrét do normalnosci, co powinno prowadzi¢ do sukcesywnego wzrostu
popytu na ustugi branzy. W szczegdlnosci spodziewana jest dobra sytuacja w
okresie wakacyjnym, kiedy bedzie miat miejsce sezonowy spadek liczby zakazen.
Sprzyjaé to powinno przede wszystkim najbardziej preznym firmom z branzy
(np. nowoczesne aquaparki) i wtasnie te najlepsze podmioty powinny
najszybciej generowaé stabilny dodatni wynik finansowy.

e Ryzyko niewyptacalnosci i upadtosci w konsekwencji utrzymujacych sie
negatywnych wynikéw finansowych dotyczyé bedzie przede wszystkim
stabych finansowo i organizacyjnie podmiotéw prywatnych dziatajgcych w
branzy. Natomiast obiekty bedgce witasnosciq i zarzqdzane przez jednostki
samorzqgdowe bedq, paradoksalnie, w ograniczonym stopniu zagrozone
upadtosciq lub likwidacjg z uwagi na mozliwosé pokrycia strat ze Srodkow
publicznych, jaok to czesto miato miejsce w przesztosci.

e W 2022r. obiekty sportowe zmagaé sie bedq z istotnym wzrostem kosztéw
dziatania, w tym szczegélnie wzrost kosztéw zuzycia energii elektrycznej oraz
ciepta. Duza kubatura zamknietych obiektéw sportowych wigze sie z duzymi
kosztami ich ogrzewania w sezonie zimowym, a takze duzym catorocznym
zuzyciem energii elektrycznej (m.in. oéwietlenie obiektéw, podgrzewanie wody w
basenach). W warunkach wcigz ograniczonego potencjatu do wzrostu
przychodéw te czynniki kosztowe bedq utrudniaty poprawe wynikéw
finansowych podmiotéw z branzy.
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e W dtuzszej perspektywie prawdopodobne jest utrzymanie trendu
ograniczania aktywnosci fizycznej Polakéw (rozwéj nowych technologii, wieksza
aktywno$é w internecie), co nhie bedzie sprzyjato popytowi na ustugi obiektow
sportowych. Sytuacje poprawi¢ mogq ewentualne kampanie spoteczne
majgce na celu zwiekszenie aktywnosci fizycznej spoteczenstwa i poprawe
stanu zdrowia Polakéw (ktére byé moze bedqg prowadzone po zakoriczeniu
pandemii), jednak skutki takich dziatan nigdy nie sq natychmiastowe i w naszej
ocenie mogq raczej jedynie spowolni¢ obecne negatywne tendencije, niz je
odwrdcic.

Czynniki ryzyka

e Najwazniejszym czynnikiem ryzyka dla dziatalnosci obiektéw sportowych
jest obecnie niekorzystny rozwéj sytuacji epidemicznej — znaczqcy wzrost
zachorowan zwigzany z wariantem Omikron, a przede wszystkim zagrozenie
niewydolnosci systemu opieki zdrowotnej rodzitoby ryzyko w postaci zaostrzenia
administracyjnych przepiséw epidemicznych, w tym catkowitego okresowego
wytqczenia z uzytkowania obiektéw sportowych.

e Czynnikiem ryzyka dla strony przychodowej obiektéw sportowych moze byé
prognozowane, zwigzane z wysokq inflacjq, nizsze tempo wzrostu dochoddéw
realnych gospodarstw domowych. Wedtug naszych szacunkéw, dochody
gospodarstw domowych w 2021 r. wzrosty realnie o 2,2%, hatomiast ich wzrost w
2022 r. wyniesie ok. 1,0%. Oznacza to bardzo wyrazne wyhamowanie w stosunku
do sytuaciji sprzed epidemii — w I. 2018-19 realny wzrost dochoddéw wynosit
bowiem 6,0-7,0%. Efektem gorszej sytuacji dochodowej moze stac sie
ograniczanie przez gospodarstwa domowe wydatkéw na dobra i ustugi, ktére
nie sq niezbedne. Do tej kategorii zaliczajq sie wydatki zwigzane z aktywnosciq
fizyczna.
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B ANK
Wskazniki finansowe — PKD 93.11
Wskaznik 2015 2016 2017 2018 2019 2020 | ke liton
2019 2020 2021
Zmiana r/r przychodéw ogétem % 18,0 274 -05 -54 344 -147 46] 0,9 54
Zmiana r/r przychodow ze sprzedazy % 211 296 -12 -26 247 -214 322 -18 09
Stopa zysku brutto % -1 9,0 -217 -18]1 -69  -294 -29 -17.0 -55
Stopa zysku netto % -26 6,8 -230 -19,8 -8,0 -30,9 -4.4 -18]1 -6,3
Zyskownosc¢ sprzedazy % -40 81 -268 -200 -129  -427| ~-133 -283  -224
Udziat przedsiebiorstw rentownych % 444 333 238 35,0 273 107 409 17.9 333
ROA % -09 3] -10.8 -6,8 -35 -78 -17 -48 -2]1
ROE % -18 7.8 -19.8 -137 -6,6 -19.7 -32 -10.7 -48
Wskaznik ptynnosci (CR) - 17 13 12 15 12 06 14 07 06
Wskaznik podw. ptynnosci (QR) - 16 12 12 13 11 06 10 07 06
Wskaznik wysokiej ptynnosci (SQR) - " 07 07 10 07 03 05 04 03
Rotacja zapaséw ani 55 73 47 154 57 53 375 4.6 58
CykI naleznosci dni 10,2 77 1m0 161 157 457 250 457 380
Wspdtczynnik ctugu % 53,0 60,0 52,0 52,0 48,0 58,0 480 56,0 570
Naktady inwestycyjne mid zt 83] 33] 438 535 64,6 76,6 446 67,0 7.9
Wydajnos¢ pracy min zt/os. 02 03 03 02 03 02 02 02 02
Zrédito: PONT Info (GUS dila firm pow.49 zatr.), BOS
Rozktad decylowy wybranych wskaznikéw finansowych (I-1ll kw. 2021r.)
Wskaznik D1 D2 D3 D4 D5 D6 D7 D8 D9
Przychody ogétem min zt 33 47 50 6.8 94 10,6 153 281 379
Przychody ze sprzedazy min zt 25 34 38 52 74 86 142 24 30,9
Stopa zysku brutto % -1646  -844  -48] -317  -214 -6,6 32 6.6 18,0
Stopa zysku netto % -1646  -844 -48] -317 -214 -6,6 28 63 16,5
Zyskownos¢ sprzedazy % -2865 -1434 -1039 -675 -582  -361 -248 04 45
ROA % -23] -97 -85 -73 -4] -17 10 39 61
ROE % -590 -265 -154  -107 -90 -31 -25 9,6 174
Wskaznik ptynnosci (CR) - 02 05 06 08 12 14 14 20 3]
Wskaznik podw. ptynnosci (QR) - 02 04 06 08 N 12 13 20 3l
Wskaznik wysokiej ptynnosci (sQr) - 0,0 01 02 04 05 0,6 08 11 16
Rotacja zapasow dni 00 00 04 07 12 14 21 6.8 13
Cykl naleznosci dni 19 29 n7z 15,8 221 30,2 357 435 53,9
Wspdtezynnik dtugu % 10,0 n0 19,0 230 30,0 420 58,0 84,0 99,0
Naktady inwestycyjne min zt 00 00 0l 02 03 04 07 14 20
Wydajnos¢ pracy min zi/os. 00 0l 01 0l 0l 0l 02 03 04

Powyzsza tabela pozwala na pozycjonowanie konkretnego przedsiebiorstwa na tle rozktadu decylowego w branzy. D1 to pierwszy decyl, ktéry oznacza
maksymalng warto$é danego wskaznika jakq osigga 10% firm o najnizszych wynikach wsréd wszystkich firm objetych badaniem. Inaczej méwige 90% firm
objetych badaniem osigga warto$é wskaznika wyzszq niz D1. D2 to drugi decyl, czyli warto$¢ dla kolejnych 10% firm itd.
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Definicje wskaznikéw

Nazwa

Wz6r

udziat przedsiebiorstw rentownych
stopa zysku brutto

stopa zysk netto

zyskowno$¢ sprzedazy

stopa rentownosci aktywéw

stopa rentownosci kapitatu wtasnego
wskaznik ptynnosci

wskaznik podwyzszonej ptynnosci
wskaznik wysokiej ptynnosci
rotacja zapaséw

cykl naleznosci

wspotczynnik dtugu

wydajnos¢ pracy

liczba przedsiebiorstw rentownych [ liczba przedsiebiorstw ogétem
zysk brutto / przychody ogdtem

zysk netto [ przychody ogoétem

zysk ze sprzedazy [ przychody ze sprzedazy

zysk netto /[ aktywa catkowite

zysk netto [ kapitat wtasny

majqtek obrotowy / zobowiqzania krétkoterminowe

(majqtek obrotowy - zapasy) | zobowigzania krétkoterminowe
gotéwka [ zobowigzania krétkoterminowe

(zapasy ogétem [ koszty dziatalnosci operacyjnej)*liczba dni w okresie
(naleznosci z tytutu dostaw / przychody ze sprzedazy)*liczba dni w okresie
zobowiqzania ogétem [ aktywa catkowite

przychody ogétem [ zatrudnienie

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze byé traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikaciji
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogqg ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdinie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wiasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zeloznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia
m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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