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W kwietniu efekty okresowe silnie podbity roczng
dynamike sprzedazy detaliczne;.

e W kwietniu sprzedaz detaliczna w ujeciu realnym wzrosta o 19,0% t/r,
wobec wzrostu 9,6% r/r w marcu. Wynik ten uksztattowat sie na poziomie nieco
nizszym wobec naszej prognozy (202% r/r). powyzej mediany prognoz
rynkowych (16,0% wg ankiety Parkietu).

dane mar 22 kwi 22 prognoza BO$
sprzedazdetaliczna w cenach Lo 96 19,0 202
statych

sprzedazdetaliczna w cenach %o 220 334 322
biezgcych

sprzedazdetaliczna w cenach %m/m 1.4 -08 -0,8
statych- wyréwnane sezonowo % rfr 14 18,5 18,6

¢ Choé kwietniowy wynik sprzedazy detalicznej wyglada spektakularnie,
tojego skokowy wzrost w ujeciu rfr w poréwnaniu z marcem wynikat z
efektéow okresowych, baz odniesienia oraz czynnikéw sezonowych. Przed
rokiem na wyniki sprzedazy w poszczegoélnych miesigcach wptywaty jeszcze
decyzje administracyjne zwigzane z restrykcjami epidemicznymi, ktére
generowaty gwattowne zmiany sprzedazy w poszczegdlnych miesigcach.
Przed rokiem w kwietniu warto$¢ sprzedazy detalicznej znaczqco spadta, co
obecnie silnie podbito jej roczng dynamike. Ponadto w 2022 r. pézniejszy termin
Swigt Wielkanocnych w poréwnaniu do 2021 r. poskutkowat przesunieciem
w wynikach sprzedazy zywnosci, tj. ostabit wyniki tej kategorii w marcu, a silnie
podwyzszyt w kwietniu (w 2021 r. kumulacja zakupéw $wigtecznych przypadata
na marzec).

o Sprzedaz detaliczna oczyszczona z sezonowosci (tj. skorygowana o te
wskazane efekty) obnizyta sie w kwietniu o0 0,8% w relacji do marca, po bardzo
silnych miesiecznych wzrostach w okresie styczer - marzec tego roku.

e Cho¢ naptyw uchodzcéw do Polski w kwietniu w naszej ocenie podbit
jeszcze wyniki sprzedazy (takze w takich kategoriach jak odziez, obuwie czy tez
meble i sprzet AGD), to nieco stabsze wobec naszej proghozy wyniki sprzedazy
paliw i zywnosci mogg oznaczaé¢ pewne wyhamowanie efektu kumulacji
naptywu migrantéw korzystajgcych z pomocy zapewniajgcej zaspokojenie
podstawowych potrzeb.

e Jednocze$nie analiza wynikéw sprzedazy w poszczegdlnych kategoriach
jest jeszcze znaczqgco utrudniona ze wzgledu na opisane powyzej efekty bazy
zwigzane z politykg epidemiczna, ktére generowaty ogromng zmienno$é
wynikéw w poszczegdlnych kategoriach.

e Niezmiennie natomiast utrzymujq sie bardzo stabe wyniki w zakresie
sprzedazy samochodéw, gdzie wartosé w skali roku obnizyta sie w kwietniu po
raz kolejny o 12,2% r/r, na co nadal wptywajq problemy podazowe. Péki co brak
jest informacji jakosciowych wskazujagcych na wygasanie problemdw branzy,
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B AN K
trudno wiec ocenié, kiedy wartos¢ sprzedazy samochoddédw moze silnigj
wzrosnqge.
e Ostroznie szacujemy, ze po wykluczeniu wskazanych efektéw dodatkowych
popyt gospodarstw domowych stabnie bardzo stopniowo, na co wptywa
pogorszenie nastrojdow konsumentéw i ograniczenie wzrostu realnych
dochodéw gospodarstw domowych (w warunkach dynamicznego wzrostu
inflaciji), niemniej wiecej pewnosci co do tej tezy bedzie mozna postawié po
publikacji danych za maj i czerwiec, na ktére nie bedq juz tak silnie wptywaé
efekty ubiegtorocznych restrykcji epidemicznych.
¢ W maju, biorgc pod uwage wygasniecie opisanych powyzej efektow
oczekujemy wyraznego spadku dynamiki sprzedazy detalicznej ponizej 10,0%
r/r. Nadal dynamike sprzedazy detalicznej bedag podwyzszaé dodatkowe
wydatki migrantéw, niemniej wygasanie efektéw bazy przy jednoczesnie
pogarszajqgcej sie sytuacji dochodowej gospodarstw domowych (obnizenie
sity nabywczej dochoddéw gospodarstw domowych) bedzie ciqgzyé w
miesiqgcach kolejnych wynikom sprzedazy.
e W Il potowie roku oczekujemy stabilizowania sie dynamiki sprzedazy
na poziomie 8,0% - 10,0% rfr, przyjmujac zatozenie, ze w przynajmniej
w perspektywie 2-3 kwartatéw w Polsce pozostanie znaczgca czesé
uchodzcoéw, ktérzy dotychczas przybyli do Polski.
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wyigcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.
Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia

m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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