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Styczen kolejnym miesigcem ze stabq sprzedazq
detaliczna.

e W styczniu sprzedaz detaliczna w ujeciu realnym obnizyta sie o 0,3% t/r,
wobec wzrostu o 0,2% rfr w grudniu. Wynik ten uksztattowat sie ponizej naszej
prognozy (2.2% rfr) oraz nieco ponizej prognoz rynkowych (0.3% wg ankiety
Pcrrkietu).

dane gru 22 sty 23 prognoza BOS
sprzedaz detaliczna - ceny state %l 02 -0,3 2,2
sprzedaz detaliczna - ceny biezqce % 1fr 155 229 233
sprzedazdetaliczna w cenach %m/m -4,8 27 2,3
statych- wyréwnana sezonowo %rr 14 0,6 0,2

e W styczniu kolejny miesiqc z rzedu wyniki sprzedazy detalicznej zaskoczyty
negatywnie. Wbrew naszej prognozie wyzsza liczba dni handlowych nie
pomogta wynikom sprzedazy, pomimo zblizonego do naszych prognoz odbicia
sprzedazy w ujeciu zmian miesiecznych oczyszczonych z sezonowosci. Ten
wynik hieco uspokaja, pomimo kolejnego miesigca negatywnej niespodzianki
danych dot. sprzedazy.

¢ Kolejnym umiarkowanie pozytywnym sygnatem jest lekki wzrost
dynamiki, spéjny z efektami kalendarzowymi, sprzedazy po wykluczeniu
zywnosci, samochodéw i paliw do 4,5% r/r z 25% r/r w grudniu. Tym samym
stabsze rozczarowujgce wyniki sprzedazy z poczgtkiem roku wynikaty z duzo
stabszej sprzedazy paliw, a w mniejszym stopniu zywnosci i samochodoéw.

e Wstrzymanie dotychczasowego trendu poprawy dynamiki sprzedazy paliw
(roczny spadek o 12,3% r/r wobec spadku w grudniu o 7.8%) mogto wynikaé
zbardzo wysokich (iqk na styczer’\) temperatur, ktére obok zapewne
zwiekszonych w ostatnich miesiqcach zapaséw wegla przyczynity sie do
ograniczenia sprzedazy paliw statych (wegla). Pomimo bardzo dobrych
wynikéw dot. rejestracji samochodéw (dane PZPM) za styczer oraz spadku
bazy odniesienia dla danych o sprzedazy samochoddéw poprawa wyniku tej
kategorii w styczniu byta minimalna (-17% r/r wobec -2,8% r/r).

e W pozostatych kategoriach lepszym wynikom sprzedazy mebli i sprzetu RTV
i AGD (nieoczekiwcmy wzrost o 14% r/r), jak réwniez odziezy i obuwia (+15,7% r/r)
towarzyszyty stabsze wyniki sprzedazy produktéw farmaceutycznych (+4,5% rfr)
oraz prasy i ksiqzek (-8,6% r/r).

e Analizujgc wyniki styczniowej sprzedazy detalicznej wyglada na  to,
ze bardzo staby popyt konsumpcyjny utrzymuje sie, a efekty bazy bedq
dodatkowo z poczgtkiem br. obnizaé dynamike spozycia gospodarstw
domowych. Spadek ten nie musi jednak zapowiadaé dalszego silniejszego
cyklicznego ostabienia konsumpcji prywatnej po wyraZznym pogorszeniu
danych pod koniec 2022 r.
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e Styczniowe wyniki sprzedazy detalicznej, jak réwniez wstepna prognoza

rocznego spadku sprzedazy detalicznej w lutym i marcu pozostadjg spéjne

z pogtebieniem rocznego spadku wydatkéw konsumpcyjnych gospodarstw

domowych w | kw. Jednocze$nie jednak struktura styczniowych danych

o sprzedazy detalicznej, jak réwniez styczniowe dane z rynku pracy wskazujq,

ze poprawa danych dot. sprzedazy detalicznej i konsumpcji prywatne;j

powinna nastapié w potowie roku wraz z obnizeniem inflacji. Przy solidnym

wzroscie nhominalnych dochoddéw gospodarstw domowych to wtasnie wyzsze

wzrosty inflacji CPl i ograniczenie realnej sity nabywczej gospodarstw

domowych sq powodem biezqcego spadku realnych  wydatkéw

konsumpcyjnych.

Dynamika sprzedazy detalicznej Dynamika sprzedazy detalicznej w cenach statych po

wyeliminowaniu wptywu efektéw sezonowych
34,0 - - 34,0 250 - 18,0
—w cenach statych —w cenach biezacych ’ Sprzedaz detaliczna - po wykluczeniu ’
%t % rir % | efektow sezonowych i kalendarzowych % m/m
17,0 1 - 17.0 125 | mm/m (P) —r/r (L) L 90
0,0 - 0,0 0,0 |- ' ‘ll [T |‘I. L e ‘L\J\w 1 II||“|' Ly 0,0
17,0 | - -17,0 12,5 | W - 9,0
-34,0 - - 34,0 -25,0 - - -18,0
sty09 sty11 sty13 sty15 sty17 sty19 sty21 sty16 sty17 sty18 sty19 sty20 sty21 sty22

r6dllo: GUS zrédlo: GUS, BOS Bank

sprzedaz detaliczna - ceny state % r/r 81 9,6 19,0 82 3,2 2,0 4,2 4] 0,7 1,6 0,2 -03

sprzedaz detaliczna - ceny biezqgce %r/r 16,5 22,0 33,4 23,6 19,9 18,4 215 21,9 18,3 18,4 15,5 151

sprzedaz detaliczna w cenach statych - % m/m 14 14 -0,8 0,6 -28 -0, 1,6 0,9 -1,3 20 -4,8 27

wyréwnane sezonowo % r/r 7.6 1.4 18,5 6.3 25 4,0 53 6,0 34 29 14 0.6

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wyigcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie badz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia
m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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