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Sezonowy wzrost stopy bezrobocia w styczniu.

e W styczniu stopa bezrobocia rejestrowanego wzrosta do 5,4% wobec 5,1%
miesiec wczesniej. Wynik ten jest zgodny z naszq prognozq oraz mediang
prognoz wg ankiety Parkietu.
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e Styczniowy wzrost stopy bezrobocia to wytgcznie efekt oddziatywania
czynnikéw sezonowych, tj. spadku zatrudnienia w czesci sektoréw gospodarki
w chtodniejszej czesci roku (np. budownictwo, turystyka). Wedtug naszych
szacunkéw stopa bezrobocia po wyeliminowaniu wptywu tych czynnikéw
utrzymata sie w styczniu na poziomie 5,1%.

e Po grudniowym spadku liczby bezrobotnych (w ujeciu zmian miesiecznych
oczyszczonych z wahan sezonowych) w styczniu ponownie ich liczba wzrosta,
choé skala tego wzrostu byta minimalna (0% m/m), stad ten wzrost nie wptynat
na poziom stopy bezrobocia.

e Lliczba bezrobotnych utrzymuje sie na poziomie zblizonym do poziomu
sprzed roku. Stabilizacja stopy bezrobocia, pomimo spadku zatrudnienia wynika
ze zmian strukturalnych zwigzanych zograniczeniomi w podazy pracy,
na co wptywa sytuacja demograficzna. W efekcie przy niewielkim spadku
popytu na prace stopa bezrobocia nie rosnie istotnie.

e Strukturalne zmiany demograficzne jeszcze silniej widoczne sq
w kwartalnych danych wg BAEL, ktére w minimalnym stopniu uwzgledniajq role
migrantéw na rynku pracy. W IV kw. 2024 r. pomimo spadku liczby pracujqcych,
zardwno liczba bezrobotnych jak i stopa bezrobocia obnizyty sie w skali roku.
W IV kw. stopa bezrobocia wg BAEL obnizyta sie do 2,8%.

e Takze dane dot. miesiecznych przeptywédw na rynku pracy wskazujg
na stabilizowanie sie sytuacji na rynku pracy na umiarkowanie stabszym
poziomie. W styczniu pogtebit sie roczny spadek liczby wyrejestrowanych
zbezrobocia, w tym wyrejestrowanych z tytutu podjecia pracy, co wskazuje
na ograniczenia w zakresie popytu na prace. Z drugiej strony obnizyta sie takze
liczba nowo zarejestrowanych bezrobotnych co z kolei wskazuje, ze nie dochodzi
do istotniejszej skali zwolnier pracownikdw.

e W naszej ocenie, o ile nie dojdzie do silniejszego spowolnienia aktywnosci
gospodarczej i silniejszego spadku popytu na prace, stopa bezrobocia
oczyszczona z wahan sezonowych bedzie w kolejnych miesiqgcach utrzymywaé
sie w przedziale 5,0% - 5,5%.

e W bazowym scenariuszu oczekujemy, ze luty przyniesie jeszcze lekki
sezonowy wzrost stopy bezrobocia w kierunku 5,5%, przy stabilizacji stopy
bezrobocia po korekcie o sezonowosé. Od Il kw. stopa bezrobocia ponownie
obnizy sie, przy ustepujgcych niekorzystnych efektach sezonowych i na koniec
2025 r. stopa bezrobocia wyniesie 5,1% - 5,2%, de facto stabilizujgc sie kolejny
rok zrzedu.
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wskaznik lut24 mar24 kwi24 maj24 cze24 lip 24 sie24 wrz24  paz24 lis 24 gru24 sty 25
stopa bezrobocia rejestrowanego % 54 53 5]1 50 4,9 5,0 50 50 4,9 5,0 5]1 54
liczba bezrobotnych tys. 845 822 797 777 762 765 772 770 766 775 786 838
liczba aktywnych zawodowo tys. 15 654 15613 15 629 15532 15555 15308 15 446 15392 15 622 15 490 15 416 15 511
Zrédto: GUS

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiot ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogqg ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibqg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia
m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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