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Bardzo wyboista droga poprawy aktywnosci
w budownictwie.

e W sierpniu produkcja budowlano-montazowa spadta o 6,9% w skali roku,
wobec wzrostu w lipcu o 0,6%. Wynik ten uksztattowat sie ponizej naszej
prognozy (-05%r/r) oraz mediany prognoz rynkowych wg ankiety Parkietu
(+0,5% r/r).

dane lip 25 sie 25 prognoza BOS
produkcja budowlano-montazowa % r/r 0,6 -6,9 -05
produkeja budowlano-montazowa - %rfr 0,6 -41 08
wyréwnana sezonowo % m/m -0,6 -4,0 0,0

¢ Po uspokajajgcych wynikach produkcji budowlano-montazowej w okresie
maj - lipiec, sierpiei przyniost skokowy, nieoczkiwany spadek produkciji.
W ujeciu zmian miesiecznych, oczyszczonych z sezonowosci produkcja
budowlana obnizyta sie az o 4,0% m/m, wyraznie silniej wobec wzrostu
we wcezeéniejszych miesigcach srednio 01,0%.

e Struktura opublikowanych danych wskazuje, ze ten spadek w gtéwnej mierze
dotyczyt firm specjalizujgcych sie w budowie obiektéw inzynierii lgdowej
i wodnej (—12,8% r/lr wobec -34% w Iipcu) oraz w budowlanych robotach
specjalistycznych (-0,3% r/r wobec +9,5% w lipcu). Produkcja przedsiebiorstw dla
ktérych gtéwng forma dziatalnosci jest wznoszenie budynkéw obnizyta sie
0 4% r/r (wobec -13% w Iipcu), co przy negatywnych efektach kalendarzowych
w sierpniu wskazuje raczej na stabilizacje wynikéw niz ich ostabienie. Tym
samym wydaje sie, ze w sierpniu stabszq aktywnosé notowano w obszarach
zwiqzanych z budownictwem infrastrukturalnym, przy bardziej stabilnej sytuaciji
w budownictwie mieszkaniowym oraz komercyjnym.

e Przy tych wnioskach zaktadamy, ze sierpniowe tgpniecie produkcji ma
charakter okresowy i w wigkszym stopniu wynika z efektu etapowania duzych
projektéw inwestycyjnych. Bardzo wysoka zmienno$é miesiecznych wynikéw
produkcji oczyszczonych z wahan sezonowych utrzymuje sie bowiem juz
od dtuzszego czasu. Szerszy obraz systematycznie rosngcego wykorzystania
finansowania z Budzetu UE, pozytywnych nastrojéw inwestycyjnych
najwiekszych firm publicznych bedgcych gtéwnym beneficjentem tego
finansowania, nie sygnalizujg bowiem wyhamowania tej poprawy. Takg ocene
wspierajg wciqz solidne wyniki produkcji przemystowej w dziatach najsilniej
zaleznych od koniunktury w budownictwie.

e Przy powyzszym zatozeniu oczekujemy odreagowania wynikéw produkcji
budowlano-montazowej w kolejnych miesigcach i powrotu rocznej dynamiki
wzrostu do dodatniego poziomu.

e Jednocze$nie wciqz obnizone nastroje inwestycyjne firm prywatnych,
na ktére zapewne negatywnie wptywajq zmiany w globalnej polityce handlowej
wyhamowanie dotychczasowego wzrostu dynamiki aktywnosci inwestycyjnej
w budownictwie mieszkaniowym oraz bardzo wysokie bazy odniesienia
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dla wynikéw w listopadzie i grudniu wskazujg, ze skala odbicia produkciji
budowlano-montazowej pozostanie ograniczona.
e Oczekujemy, ze do silniejszego odbicia dynamiki produkcji przemystowe;j
(w kierunku 5,0% r/r) dojdzie nieco pézniej, tj. na poczgtku 2026 r., przy wiekszej
zmiennos$ci aktywnosci budowlanej w trakcie 2025 r.
Dynamika produkcji budowlano-montazowej Dynamika produkcji budowlano-montazowej - dane
oczyszczone z wahan sezonowych
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wskaznik wrz24  paz24 lis 24 gru24 sty 25 lut25 mar25 kwi25 maj25 cze25 lip 25 sie 25
produkcja budowlano-montazowa %rfr -9,0 -9,6 -93 -80 42 -0] -10 -42 -29 21 06 -6,9
budowa budynkéw %rfr -10] -79 -160 -20,0 71 -38 -34 -103 -90 80 -13 -4
budowa obiektéw inzynierii lgdowej i
%rfr -89 -102 -32 -07 16 17 -49 -83 -14 -10 -34 -128
wodnej
produkcja budowlano-montazowa - %m/m 11 -24 3.0 52 -06 -32 -39 -09 02 3] -06 -4,0
Wyréwnana sezonowo %rfr -89 -109 -52 -105 54 -0] 03 -30 -3] 20 06 -4
zrédto: GUS

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiot ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogqg ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich

doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.
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