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W maju dane z budownictwa lepsze od oczekiwan.

e W maju dynamika produkcji budowlano-montazowej wzrosta do 13,0% r/r
29,3% rfr w kwietniu. Wynik ten uksztattowat sie powyzej naszej prognozy
8,0% r/r oraz mediany prognoz rynnowych (87% r/r wg ankiety Parkietu).

dane kwi 22 maj 22 prognoza BO$
produkcja budowlano-montazowa % rfr 9,3 13,0 8,0
produkcja budowlano-montazowa - %ifr 10,9 98 89
wyréwnana sezonowo % m/m -5]1 24 05

¢ Po silnym tgpnieciu produkcji w kwietniu, w maju nie oczekiwaliSmy jej
silniejszego odbicia, biorgc pod uwage nasze zatozenia, ze w sporym stopniu
ten spadek wynikat z wygasania efektu kumulaciji instalacji fotowoltaicznych
(PV) biorgc pod uwage konczqcy sie z koncem marca tego roku okres
obowigzywania korzystniejszych zasad rozliczania energii. Wygasniecie tego
efektu ma charakter trwaty. W maju skala ozywienia aktywnosci
w budownictwie okazata sie jednak silniejsza od naszej prognozy.
Jednoczesnie wciqz, skala wzrostu produkcji pozostaje sporo nizsza wobec
spektakularnych wynikéw z przetomu 2021i 2022 .

e Struktura opublikowanych danych wskazuje, ze za lepsze wyniki produkcji
w budownictwie odpowiadajg wyniki firm specjalizujgcych sie w budowie
budynkéw, co moze oznaczaé utrzymujgcq sie podwyzszong aktywno$é
narynku nieruchomosci mieszkaniowych, oraz wybranych sektoréw
budownictwa komercyjnego. Jednoczesnie w przypadku przedsiebiorstw,
ktérych gtéwnqg formaq dziatalnosci jest budowa obiektéw inzynierii lgdowej
i wodnej utrzymywata sie bardzo niska dynamika wzrostu (3,9% r/r), co sugeruje
wciqz staby wzrost publicznych inwestycji infrastrukturalnych.

e Taka struktura danych nie jest korzystna, gdyz w $rednim okresie
koniunktura na rynku nieruchomosci mieszkaniowych wyraznie pogorszy sie,
stgd ograniczenie skali pogorszenia aktywnosci w budownictwie bedzie
wymagato przyspieszenia wydatkédw publicznych. O ile biezgce wyniki
produkcji budowlanej w firmach zajmujqgcych sie wznoszeniem budynkéw
wygladajq bardzo dobrze, to w przypadku rynku mieszkaniowego, biezqce
wzrosty aktywnosci wynikajg z wczesniejszego dynamicznego wzrostu liczby
nowo rozpoczynanych inwestycji, co przy cyklu budownictwa deweloperskiego
przektada sie na jeszcze solidne wyniki aktywnosci. Ostabienie tego wzrostu
w ub.r. oraz jego biezqgce tgpniecie, wptywa na prognoze silnego spadku liczby
mieszkan  w budowie. Nie oczekujemy takze dynamicznego wzrostu
budownictwa komercyjnego w warunkach zaktadanego przez nas wyraznego
spowolnienia aktywnos$ci gospodarczej i ograniczenia popytu inwestycyjnego
firm.

e Jednoczesnie pomimo biezgcych rozczarowujgcych wynikéw budownictwa
silniej skorelowanego z publicznymi  wydatkami  infrastrukturalnymi
podtrzymujemy nasze oczekiwania przyspieszenia inwestycji publicznych
w Il pot. 2022 r. oraz w 2023 r. Tych wzrostéw oczekujemy biorqgc pod uwage
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dane dot. realizacji Srodkéw unijnych z Perspektywy Finansowej UE na lata 2014~
2020 (gdzie terminy realizacji projektéw koriczq sie w tym roku) oraz kalendarz
wyborczy (na jesieni 2023 r. wybory samorzqdowe i parlamentarne).
W szczegdlnosci w przypadku JST, zwyczajowo kilka kwartatéw przed terminem
wyboréw wydatki inwestycyjne wyraznie rosty. Biorgc pod uwage naturalny
efekt potrzebnego ,rozpedu” wydatkowania nowych srodkéw, silniejszy impuls
dla budownictwa z tytutu wydatkowania srodkéw KPO przesunie sie poza
2022r, niemniej w 2023 r. moze juz silniej wspieraé¢ aktywnosé sektora
budowlanego.

e Zaktadajgc z jednej strony wyrazne wyhamowanie aktywnosci
w budownictwie mieszkaniowym i komercyjnym, jednoczesnie
przyspieszenie wydatkéw publicznych hamujgce skale tego ostabienia,
oczekujemy, ze wyniki produkcji budowlano-montazowej w kolejnych
miesigcach bedq ksztattowaé sie ok. 5,0% - 10,0% rfr, przy zmiennosci
wynikajacej z efektéw bazy oraz efektéw sezonowych.

Dynamika produkcji budowlano-montazowej — dane

Dynamika produkcji budowlano-montazowej
oczyszczone z wahan sezonowych
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produkcja budowlano-montazowa %l 45 32 10,2 42 4] 12,7 31 208 212 276 93 13,0
budowa budynkéw %l -03 57 04 -3,6 -06 12,6 17 39,0 387 449 205 347
budowa obiektow inzy nieri lgdoweji % 04 -59 68 12 30 104 23 76 29 232 14 39
wodnej
produkcja budowlano-montazowa - % m/m -16 -16 17 -2]1 23 36 -56 189 -50 36 -5]1 24
Wyréwnana sezonowo % rfr 4] 55 78 45 6,0 1.9 12 18,3 204 226 10,9 9,8
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wyigcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.
Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia

m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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