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Pazdziernikowe wyniki budownictwa nie tak stabe
jak we wrzesniu.

e W pazdzierniku produkcja budowlano-montazowa wzrosta o 3,9% t/r,
wobec 0,3% rfr we wrzesniu. Wynik ten uksztattowat sie powyzej naszej
prognozy (27% r/r) oraz mediany prognoz rynkowych (0.9% r/r wg ankiety
Pcrrkietu).

dane wrz 22 paz 22 prognoza BOS
produkcja budowlano-montazowa %rfr 03 3,9 27
produkcja budowlano-montazowa - %rfr 3,0 57 25
Wyréwnana sezonowo % m/m -59 50 23

e Po skokowym spadku produkciji budowlanej we wrzesniu (w ujeciu zmian
miesiecznych oczyszczonych z sezonowosci) w pazdzierniku oczekiwalismy
wyraznej korekty wzrostowej. Skala tej korekty okazata sie silniejsza od naszej
prognozy. Taka zmiennos¢é danych z miesigca na miesigc nie jest
zaskoczeniem i utrzymuije sie diugiego czasu. Analizujgc zatem wyniki produkciji
W ujeciu danych usrednionych wyniki pazdziernikowe nie zmieniajq
dotychczasowej oceny wyraznie stabszej aktywnosci w budownictwie
trwajgcej od Il kw. br. Dane pazZdziernikowe uspokajaja o tyle, ze nie wskazujq
na gwattowne nasilenie spadku aktywnosci, a raczej utrzymanie stagnacji
w sektorze.

e W pazdzierniku lepsze wyniki notowano w firmach, ktérych gtéwnym
obszarem dziatalnosci sg specjalistyczne roboty budowlane, w mniejszym zas
stopniu poprawa dotyczyta przedsiebiorstw specjalizujgcych sie w budowie
obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej.

e Przy generalnie wyzszej zmiennosci danych nie zmienia sie
dotychczasowy obraz sytuacji w budownictwie, przy lepszych wynikach
budownictwa budynkéw niz budownictwa infrastrukturalnego, jednoczesnie
przy wyraznym trendzie spowolnienia aktywnosci w budownictwie
budynkéw.

¢ Nie jest zaskoczeniem, ze stabnie aktywno$¢é w obszarze wznoszenia
budynkéw. Jest to efekt: - wyraznego ostabienia aktywno$ci w budownictwie
mieszkaniowym w nastepstwie zaostrzenia polityki monetarnej i regulacyjne;j,
widocznego w postaci spadku liczby nowych inwestycji i ograniczenia
inwestycji w toku, - ostabienia dynamiki inwestycji zwigzanych z instalacjami
fotowoltaicznymi po boomie trwajgcym do korica | kw. (zmiana regulacji w tym
obszarze), ktére na przetomie roku podbijaty wyniki produkcji budowlanej,
- generalnego ostabienia inwestycji przedsiebiorstw w  warunkach
spowolnienia gospodarczego i podwyzszonej niepewnosci. Oczekujemy,
ze tendencja ostabienia aktywnosci w obszarze wznoszenia budynkéw bedzie
kontynuowana w pod koniec tego roku i w 2023 r.
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e Jak juz wskazywaliSmy wielokrotnie, wiekszym rozczarowaniem sq
utrzymujgce sie stabe dynamiki wzrostu w zakresie budownictwa
infrastrukturalnego.

e W przypadku inwestyciji publicznych, determinujgcych
aktywnosé budownictwa obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej widzimy
przestrzen dla poprawy wynikéw produkciji w najblizszych miesiqgcach, wobec
stabych danych z Il kw. Takie oczekiwania wspierajg takze zatozenia
zwiekszonej skali wydatkédw JST w okresie przedwyborczym oraz kumulagiji
realizacji programdéw inwestycyjnych finansowanych jeszcze z Budzetu UE
na lata 2014-2020.

e Jednoczesnie jednak wyzwania w zakresie finansowania publicznych
wydatkéw infrastrukturalnych  w  nastepstwie biezgcych  priorytetéw
w obszarze wydatkéw panstwa (m.in. znaczqgce zakupy sprzetu dia wojska,
czy perspektywa skokowego wzrostu wydatkéw zwigzanych z kolejnymi
inicjotywami w zakresie ochrony przed skutkami kryzysu energetycznego),
wyzsze koszty produkcji w budownictwie implikujgce nizsze realne wzrosty
produkcji przy zaplanowanych srodkach w ujeciu hominalnym, odsuniecie sie
terminu uruchomienia srodkéw z KPO ograniczajq oczekiwang przez nas skale
poprawy.

¢ Przy zatozeniu ostabienia aktywnosci w budownictwie mieszkaniowym
ikomercyjnym i jednoczesnie mniej optymistycznych zatozeniach
dot. ozywienia inwestycji infrastrukturalnych szacujemy, ze wyniki produkciji
budowlano-montazowej w kolejnych miesigcach bedq utrzymywagé sie blizej
poziomu 0% r/r i ponizej 0% rfr z poczatkiem 2023 r.
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B A N K

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wyigcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.
Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia

m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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