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Utrzymuije sie korzystna sytuacja w budownictwie.

e W pazdzierniku produkcja budowlano-montazowa wzrosta o 9,8% rfr
po wzroscie we wrzesniu o 11,5% r/r. Wynik ten uksztattowat sie nieco ponizej
naszej prognozy (11,0% r/r) i mediany prognoz rynkowych wg ankiety Parkietu
(10,5% r/r).

dane wrz 23 paz23 prognoza BO$
produkeja budowlano-montazowa %rir n5 9,8 1,0
produkcja budowlano-montazowa - %rfr 152 6,8 83
wyréwnana sezonowo % m/m 37 -11 0,0

e Kumulujgce sie we wrzesniu i pazdzierniku efekty bazy (bardzo niska
we wrzesniu i bardzo wysoka w pazdzierniku) oraz efekty kalendarzowe
(we wrzesniu nizsza liczba dni roboczych, z kolei w pazdzierniku wyzsza niz przed
rokiem liczba dni roboczych) utrudniajq analize rocznych wskaznikéw produkciji.

e W ujeciu zmian miesiecznych oczyszczonych z wahain sezonowych,
w pazdzierniku produkcja lekko obnizyta sie o 1,1%, ksztattujqgc sie nieznacznie
ponizej oczekiwan. Biorqc jednak pod uwage bardzo wysokq zmienno$é tych
danych z miesigca na miesiqe (na co wskazywali§my w naszych komentarzach
niejednokrotnie), korekcyjny spadek pod dwéch miesigcach bardzo silnych
wzrostéw (ponad 3,0%) nie jest negatywnq informacjq. 3-miesieczna $rednia
wzrostu produkcji po paZzdzierniku obnizyta sie tylko niezhacznie wobec wyniku
po wrzesniu do 1,9% utrzymujac sie na poziomie najwyzszym od stycznia 2023 r.

e Nie dysponujemy, poki co danymi dot. struktury produkcji budowlano-
montazowej w ujeciu zmian miesiecznych oczyszczonych z sezonowos$ci,
ale na podstawie dynamik rocznych (nieoczyszczanych z sezonowosci)
sqdzimy, ze lekkie wyhamowanie wzrostu produkcji w wiekszym stopniu
dotyczyto firm specjalizujgcych sie we wznoszeniu budynkéw (spadek rocznej
dynamiki do 11% z 3.9% r/r we wrzesniu).

e W przedsigbiorstwach, ktérych gtéwng formq dziatalnosci jest budowa
obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej spadek rocznej dynamiki sprzedazy byt
nieznaczny (17,6% r/r wobec 17,9%). Taki wynik potwierdza oczekiwania
solidnego wzrostu inwestycji infrastrukturalnych, ktéry bedzie utrzymywat sie
do konca br. Te oczekiwania wspierajg zatozenia zwiekszonej skali wydatkéw
inwestycyjnych JST w okresie przedwyborczym oraz kumulacji realizacji
programow inwestycyjnych finansowanych z unijnej perspektywy finansowej
na 1. 2014-2020 (ktére muszq byé rozliczone do kofca tego roku). W tym zakresie
zaktadamy takze utrzymoanie wyzszej aktywnosci inwestycyjnej czesci
przedsiebiorstw w sektorze energetycznym oraz transportowym.

e Cho¢ wyniki budownictwa w grupie wznoszenia budynkéw ksztattujq sie
na zdecydowanie stabszym poziomie, to takze mozna wskazywacé na pozytywne
sygnaty, gtéwnie wyrazne odbicie danych wobec spadkéw o blisko 10% r/r
wlpot.br. Te dane w potgczeniu z danymi dot. nowo rozpoczynanych
i oddawanych inwestycji mieszkaniowych wskazujg, ze budownictwo
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B AN K
mieszkaniowe przestaje juz tak silnie cigzyé wynikom produkciji, przy stopniowo
rosngcej aktywnosci.
e Zaktadajgc, ze w nadchodzgcych miesigcach utrzyma sie trend
stopniowego wzrostu aktywnosci w budownictwie mieszkaniowym,
jednoczesnie utrzymajqg sie wysokie wzrosty inwestycji infrastrukturalnych
oczekujemy utrzymania mocniejszych wynikéw produkcji budowlano-
montazowejw IV kw. na poziomie blisko 10,0% r/r (Srednio w kwartale).
Dynamika produkcji budowlano-montazowe;j Dynamika produkcji budowlano-montazowej — dane
oczyszczone z wahan sezonowych
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Produkcja budowlana - po wykluczeniu
—produkcja budowlano-montazowa efektéw sezonowych i kalendarzowych
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wskaznik lis 22 gru 22 sty 23 lut 23 mar23  kwi23 maj23 cze23 lip 23 sie 23 wrz 23 paz23
produkcja budowlano-montazowa % rfr 40 -09 20 6,6 -16 1] -0,6 16 11 35 n5 9,8
budowa budynkéw %r/r -42 -37 -10,7 -28 -105 -64 -122 -57 -70 -20 39 11
budowa obiektéw inzynierii lgdowej i
% rfr 6.9 14 150 215 95 48 9] 59 n8 18 179 17,6
wodnej
produkcja budowlano-montazowa - %m/m 24 -3]1 638 0]l -22 -03 -13 -06 0,0 3,0 37 -11
Wyréwnana sezonowo % r/r 40 46 -03 53 -16 34 -02 23 25 46 15,2 6,8

Zrédio: GUS

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiot ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogqg ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibqg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia
m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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