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W czerwcu stabilne wyniki produkcji przemystowe;j.

e W czerwcu produkcja sprzedana przemystu wzrosta o 7,6% r/r, wobec
wzrostu w maju o 4,1% r/r. Wynik ten uksztattowat sie nieco powyzej naszej
prognozy oraz mediany prognoz wg ankiety Parkietu (7% r/r).

dane maj 26 cze 26 prognoza BOS
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produkcja sprzedana przemystu - %r/r 4,4 55 55
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ceny produkcji sprzedanej przemystu % m/m 00 "02 03

%r/r 24 17 15

e Czerwcowe wyniki produkcji generalnie okazaty si¢ zbiezne
z oczekiwaniami. Powodem silnego wzrostu rocznej dynamiki produkcji byty
pozytywne efekty kalendarzowe (liczba dni roboczych) oraz efekty bazy
odniesienia (spadek produkcji w czerwcu przed rokiem). W ujeciu danych
oczyszczonych z sezonowosci produkcja praktycznie nie zmienita sig, niemniej
biorgc pod uwage solidny jej wzrost w maju, wydzwigk tych danych nie jest
negatywny.

e Zdrugiej strony wyraznie stabszy wynik czerwcowej produkciji potwierdza,
ze faktycznie w maju pozytywnie na wyniki produkcji mogt wptywaé efekt
kalendarzowy ,kompaktowego” majowego diugiego weekendu, ktéry nie
sprzyjat  dtuzszym urlopom (ktére bywajg trudne w  precyzyjnym
odzwierciedleniu w danych skorygowanych o sezonowos$¢). W dalszym ciggu
takze wzrost produkcji w przetworstwie przemystowym pozostaje wyraznie
nizszy niz produkcji ogotem.

e Wyzwaniem analizy miesiecznych danych dot. produkcji przemystowej
pozostaje wysoka zmiennos¢ jej wynikdbw z miesigca na miesigc. Wedtug
naszych szacunkéw produkcja w przetwoérstwie przemystowym w czerwcu
obnizyta sig¢ w ujeciu zmian miesigcznych oczyszczonych z sezonowosci, przy
wyraznym ostabieniu produkcji w dziatach o najwyzszym udziale sprzedazy
eksportowej (po ich majowym przyspieszeniu). Stopniowo takze wygasa
dotychczasowy efekt odreagowywania produkcji w dziatach o wysokim
znaczeniu dla budownictwa, po silnym ostabieniu na poczgtku roku. W dalszym
ciggu jednak utrzymuje sie dodatnie tempo wzrostu produkciji w tej grupie.
W pozostatych dziatach produkujgcych gtéwnie na rynek krajowy produkcja
w czerwcu silniej wzrosta (w ujeciu m/m SA), niemniej po jej stabszym wyniku
w maju utrzymujgc (w ujeciu danych usrednionych) raczej ograniczone
wzrosty.

e Tym samym, choé generalny obraz sytuacji w przemysle pozostaje
w potowie br. duzo korzystniejszy niz na poczqtku roku, to utrzymujg sie
czynniki hamujgce silniejsze ozywienie aktywnosci. Dodatkowo perspektywe
silniejszego ozywienia pod znakiem zapytania ponownie, przynajmniej
w krétkim okresie, stawia ponowna eskalacja konfliktu na Bliskim Wschodzie
i wzrost niepewnosci dot. ksztattowania sie cen surowcdw energetycznych.
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B AN K
e W bazowym scenariuszu rozwoju sytuacji zewnetrznej, oczekujemy
lekkiego wzmocnienia popytu eksportowego, gtéwnie dzigki mocniejszym
wynikom aktywnoséci w Niemczech (wptyw luzowania polityki fiskalnej).
Kluczowe jednak dla materializacji tego scenariusza jest ustabilizowanie sig
w kolejnych tygodniach sytuacji na Bliskim Wschodzie.
e Poza czynnikami ryzyka dla scenariusza bazowego, wsrod efektow, ktore
bedq ogranicza¢ skalg odbicia produkcji przemystowej mozna wskazaé: - wciqz
podwyzszone ryzyko z tytutu zmian w globalnym handlu (m.in. konkurencja
narynku europejskim importu towaréw przemystowych z Chin), - fakt,
ze ozywienie w Niemczech bedzie koncentrowato sie w sporym stopniu na mniej
importochtonnej aktywnosci budowlanej, - raczej staby popyt inwestycyjny
krajowych firm prywatnych, ktére w mniejszym stopniu korzystajg ze Srodkéw
UE.
Dynamika produkcji sprzedanej przemystu Dynamika produkcji sprzedanej przemystu — dane oczyszczone
z wahan sezonowych
50 1 - 50 50 Produkcja sprzedana przemystu - po wykluczeniu 20
efektow sezonowych i kalendarzowych
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Zrédfo: GUS zrodfo: GUS
wskaznik lip 25 sie 25 wrz 25 paz 25 lis 25 gru2s sty 26 lut 26 mar 26 kwi 26 maj 26 cze 26
produkcja sprzedana przemystu % rfr 3,0 0,7 76 33 =11 73 -15 13 75 29 4, 7,6
gornictwo %r/r -5,9 -20 -1,9 4,0 4,5 70 54 19,5 20,7 214 310 28,3
przetwérstwo przemystowe % rfr 36 11 8,4 33 -4 79 -32 0,0 7 16 2,7 6,4
wytwarzanie i zaopatrywanie w energie %r/r -31 -67 -23 12 -27 -26 182 12 7) 12,0 12,8 16,4
elektr. gaz parg wodng i gorqcg wode
produkcja sprzedana przemystu - wyréwnana % m/m 17 -05 37 -18 -26 32 -25 05 50 -23 14 o1
sezonowo %r/r 27 22 6,3 26 -0,6 55 02 15 6,8 28 44 55
ceny produkcji sprzedanej przemystu %r/r -1.3 -13 -4 -22 -23 -25 -2,6 -2,0 12 2] 24 17

Zrédto: GUS
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytqcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikaciji
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$¢ BOS Bank. Materiat moze by¢ wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sig na
zrodto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dla

m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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