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Pogorszenie sytuaciji epidemicznej bez wptywu na
listopadowe statystyki bezrobocia.

e W listopadzie stopa bezrobocia rejestrowanego utrzymata sie na poziomie
6,1%, na ktérym utrzymuje sie od lipca. Opublikowany przez GUS wynik byt
wyraznie lepszy wobec naszej prognozy (6,4%) oraz nieco nizszy wobec mediany
prognoz rynkowych wg ankiety Parkietu (6,2%).
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e Cho¢ wyniki stopy bezrobocia zaskakujqg pozytywnie juz od kilku miesiecy,
to listopadowe dane sq o tyle istotniejsze, ze w tym okresie miata miejsce
kumulacja restrykcji gospodarczych w zwiqzku z pogarszajqgcq sie sytuacjq
epidemiczng. W naszej prognozie zatozyliSmy, ze wptyw na rynek pracy
ograniczen aktywnosci bedzie zdecydowanie mniejszy niz wiosng, niemniej
skala tego wptywu ostatecznie okazata sie znikoma.

e Andlizujgc dane dot. przecietnego zatrudnienia oraz liczby pracujgcych
w sektorze przedsiebiorstw mozna wskazaé na: - lekki wzrost dynamiki liczby
pracujacych co implikuje netto stworzenie dodatkowych w listopadzie miejsc
pracy, - niewielki spadek dynamiki przecietnego zatrudnienia (ograniczony
wptyw zmniejszania wymiaru etatu, przechodzenia na zasitki opiekuricze),
- silniejszy negatywny efekt dla dynamiki zatrudnienia oraz pracujgcych
koncentrujgcy sie praktycznie wytqczenie w sekcji zakwaterowanie
i gastronomia, przy np. braku zmian w statystykach w sekcji handel i naprawy.

e Mozna zatem wnioskowag, ze jesieniq, przy mniejszym zaskoczeniu sytuacja
epidemiczng oraz juz znanymi rozwigzaniomi w zakresie pomocy publicznej,
wptyw restrykcji na rynek pracy okazat sie bardzo ograniczony. Zapewne caty
czas stabilizujgco na rynek pracy oddziatujg warunki udzielanej od wiosny
pomocy tj. warunek utrzymania niezmienionego poziomu zatrudnienia
w firmach korzystajqcych z tarcz.

e Wedtug naszych szacunkéw stopa bezrobocia po oczyszczeniu z wahan
sezonowych utrzymata sie w listopadzie na poziomie ok. 6,3% przy takze
niewielkim wptywie w tym okresie zmian samego wskaznika sezonowosci.

e Biorgc pod uwage duzo lepsze od oczekiwan dane dot. bezrobocia
w pazdzierniku szacujemy, ze w grudniu stopa bezrobocia uksztattuje sie
ponizej 6,5%, tj. nawet nieco nizszym poziomie wobec oczekiwan sprzed
jesiennego pogorszenia sytuacji epidemiczne;.

e Niezaleznie jednak od biezqgcych korzystnych danych podtrzymujemy
ostroznosé w zakresie sredniookresowych prognoz dla rynku pracy. Choé wraz
z oczekiwanym ozywieniem aktywnosci w 2021 r. ryzyka dla rynku pracy
powinny zmniejszaé sie, to ryzyko odsuniecia w czasie efektow
niewyptacalnosci przedsiebiorstw, decyzji optymalizacyjnych dot. poziomu
zatrudnienia oraz wygadsanie 12-miesiecznych wymogéw utrzymania
poziomu zatrudnienia przez firmy korzystajace z tarcz antykryzysowych
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itarczy finansowej stanowiqg ryzyko wzrostu stopy bezrobocia w 2021 r.
Na obecnym etapie oczekujemy lekkiego wzrostu stopy bezrobocia w trakcie

roku do 6,7% - 7,0% na koniec 2021r.
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegélnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogélnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dia
m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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