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W grudniu odreagowanie sprzedazy detalicznej
hieco stabsze od oczekiwan

e W grudniu sprzedaz detaliczna w ujeciu realnym obnizyta sie o 0,8% r/r,
wobec listopadowego spadku o 5,3%. Wynik ten uksztaftowat sie pomiedzy
naszq prognozq (+12% r/r) a mediang oczekiwan rynkowych wedtug ankiety
Parkietu (-2,4% r/r).
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e Sama poprawa grudniowych danych dot. sprzedazy detalicznej w gtéwnej
mierze byta pochodng otwarcia przez wiekszq cze$é miesigca sklepow
w galeriach handlowych, po ich zamknieciu w trakcie listopada. Z drugiej
strony to ozywienie byto hamowane przez ponowne zamkniecie galerii
handlowych w ostatnich dniach grudnia, co zapewne silniej uderzyto w wyniki
sprzedazy z uwagi na brak mozliwosci handlu w okresie wzmozonego popytu
wyprzedazy.

e Ten efekt szczegdlnie silnie mégt ograniczaé poprawe sprzedazy w kategorii
odziezy i obuwia (weigz spadek sprzedazy o 1% r/r). Negatywnym zaskoczeniem
grudniowych danych jest takze relatywnie stabe odbicie sprzedazy mebili,
sprzetu RTV i AGD (+3,5% r/r), szczegdlnie, ze zakaz handlu w ostatnich dniach
grudnia nie obejmowat tym razem salonéw meblowych. W grudniu takze nieco
stabiej od zatozen odbita dynamika sprzedazy paliw, na co prawdopodobnie
wptyneta mniejsza niz co roku mobilno§é oséb w okresie Swigteczno-
noworocznym. Stabilne dane notowano w zakresie sprzedazy zywnosci oraz
sprzedazy w super- i hipermarketach oraz dyskontach, najbardziej odpornych
na sytuacije epidemiczna.

e Z drugiej strony, cho¢ grudniowe dane mogq rozczarowywadé, to nalezy
pamietaé o duzo lepszych od oczekiwan listopadowych danych sprzedazy.
By¢é moze kumulacja popytu w ostatnich dniach listopada wptyneta
na mniejszq skale odreagowania grudniowej sprzedazy.

e Opublikowane dane nie majg istotnego wptywu na prognozy sprzedazy,
dla ktérych decydujace bedg administracyjne decyzje dot. ograniczenia
sprzedazy w galeriach handlowych.

e Utrzymanie tych obostrzed przez caly styczen przektada sie
na oczekiwany spadek sprzedazy detalicznejw skali ok. 10% r/r.

¢ Jednoczes$nie otwarcie galerii bedzie skutkowato znaczgcym wzrostem

wartosci sprzedazy, gdyz zgodnie z zapowiedziami rzqdowymi restrykcje
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bedqg w pierwszej kolejnosci tagodzone wtasnie w handlu. Tym samym
dotychczasowy efekt przesuwania czesSci wydatkéw gospodarstw
domowych z ustug na towary bedzie utrzymywat sie, wspierajgc wyniki
sprzedazy jeszcze przez kilka kolejnych miesiecy.

e Od marca ha roczng dynamike sprzedazy detalicznej bedq z kolei — oprécz
biezqcej sytuacji epidemicznej i restrykcji — wptywaty takze bardzo silne skoki
bazy odniesienia (zwiqzane z wiosennym lockdownem z 2020 ),
stad rozpocznie sie okres bardzo wysokiej zmiennosci dynamiki sprzedazy.

Dynamika sprzedazy detalicznej Dynamika sprzedazy detalicznej w cenach statych po
wyeliminowaniu wptywu efektéw sezonowych
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wyigcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia
m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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