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W kwietniu stabsze od oczekiwan odbicie sprzedazy
detaliczne;j.

e W kwietniu sprzedaz detaliczna w ujeciu realnym wzrosta o 21,1% r/r, wobec
wzrostu 0 15,2% r/r w marcu. Wynik ten uksztattowat sie ponizej naszej prognozy
(281% rfr) oraz ponizej mediany oczekiwan rynkowych wedtug ankiety Parkietu
(255% r/r).
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e Kolejny miesigc skokowego wzrostu sprzedazy detalicznej wynikat
zdalszego obnizenia bazy odniesienia tj. kumulacji efektéow lockdownu
w kwietniu 2020 r. Pomimo trwajgcych w kwietniu 2021r. restrykcji w sektorze
handlowym ich zdecydowanie szerszy zasieg przed rokiem i zdecydowanie
wyzsza mobilnosé ludnosci (wptywajgca np. silnie na dynamike sprzedazy
paliw - wzrost dynamiki do +23,5% r/r w kwietniu br, wobec -0,6% r/r w marcu br.
oraz -33% r/r w kwietniu 2020t.) przetozyty sie na wysokq dodatniq roczng
dynamike sprzedazy detalicznej. Pomimo obowiqzujgcych w kwietniu restrykcji
w galeriach handlowych, utrzymanie otwartych mniejszych lokali handlowych
(inaczej niz wiosng ubr) oraz wiekszy udziat sprzedazy internetowej
poskutkowaty dynamicznym wzrostem sprzedazy odziezy i obuwia (o ok. 75% r/r
w kwietniu). Jeszcze silniej (o 18% r/r) wzrosta sprzedaz samochodéw, wobec
przed rokiem ograniczenia aktywnosci salonéw  samochodowych,
czy tez ograniczenia pracy urzedéw (rejestracja samochodu).

¢ Jednoczes$nie skala ozywienia sprzedazy w kwietniu okazata sie stabsza
wobec naszych oczekiwan, na co wptynat nizszy wzrost sprzedazy mebli
oraz sprzetu RTV i AGD, a takze prasy i ksigzek. Przy tak wielu czynnikach
wptywajacych na kwietniowe dane dot. sprzedazy detalicznej (tj. niespotykane
efekty bazy odniesienia, jednocze$nie wprowadzane w marcu 2021 r.
ograniczenia sprzedazy w sklepach meblowych oraz najwiekszych sklepach
RTV i AGD) trudno jednoznacznie ocenié, na ile na stabsze wyniki kwietniowe
wptynety zmiany dot. restrykcji, a na ile popyt na te towary stopniowo obniza
sie. Od potowy 2020 r. ta kategoria sprzedazy notowata solidne ozywienie,
na co wptywato przekierowywanie czesci wydatkéw z ustug na dobra trwatego
uzytku, w szczegoélnosci zwigzane z wyposazeniem mieszkania. Dopiero dane
majowe (ponowne otwarcie sklepéw) dadzq wiecej informacji, czy nastepuje
juz stopniowe nasycenie tymi dobrami w warunkach nizszego wzrostu
dochodow czy tez silniej zadziatat efekt ograniczenia dziatalnosci sklepow.

¢ Niezaleznie od tych efektéw w maju oczekujemy skokowego obnizenia
dynamiki sprzedazy, ktéra jednak powinna utrzymaé sie powyzej 10% t/r.
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W maju czynnikiem stymulujgcym wyniki sprzedazy bedzie wzmozony popyt
gospodarstw domowych wraz ze zniesieniem restrykcji epidemicznych
w handlu, z kolei spadek rocznej dynamiki sprzedazy bedzie pochodng zmian
bazy odniesienia, tj. uwolnienia aktywnosci w handlu w maju 2020 r.

¢ Efekty bazy bedq bardzo silnie wptywaty na zmiennos$é rocznej dynamiki
sprzedazy detalicznej przez caty 2021 r, choé w coraz mniejszej skali
ze wzgledu na wezszy zakres restrykciji z jesieni 2020 r. Z poczgtkiem Il pot. roku
oczekujemy powrotu dynamiki sprzedazy detalicznej do poziomu ok. 0,0% r/r
i ponownego jej wzrostu od paZdziernika. Cho¢ oczekiwane szersze otwarcie
handlu od maja bedzie sprzyja¢ lepszym wynikom sprzedazy, to jednak
w trakcie roku nalezy liczy¢ sie takze z ponownym wzrostem popytu na ustugi
gospodarstw domowych, kosztem wydatkéw na dobra trwatego uzytku,
na ktére popyt w Il pot. 2020 r. wzrést bardzo silnie.

e Ponadto zaktadany przez nas wyraznie wolniejszy niz przed pandemiq
wzrost dochodéw gospodarstw domowych bedzie ograniczat skale odbicia
konsumpciji prywatnej w nadchodagcych kwartatach.
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wyigcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.
Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia

m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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