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Stabsza czerwcowa produkcja budowlana zapewne
efektem korekty po weczesniejszych mocnych
danych

e W czerwcu produkcja budowlano-montazowa wzrosta w skali roku
0 4,4%r[r, wobec wzrostu o 4,7% r/r w maju. Wynik ten uksztattowat sie ponizej
naszej prognozy (68% r/r) oraz mediany prognoz rynkowych wg ankiety
Parkietu (7,2% r/r).

dane ma;j 21 cze 2l prognoza BOS
produkcja budowlano-montazowa % tfr 47 44 6,8
produkcja budowlano-montazowa - %1l 3,0 34 6,5
Wyréwnana sezonowo % m/m 39 -15 09

e W czerwcu korekta kwietniowo-majowych wzrostow przetozyta sie na
spadek produkcji w budownictwie (W ujeciu zmian miesiecznych
oczyszczonych z sezonowosci), wobec naszych zatozei obnizenia skali jej
wzrostu. Biorgc pod uwage niewielkq skale tego spadku (jok na zmiennosé
miesiecznych statystyk produkcji budowlano-montazowej), solidne wyniki
produkcji przemystowej w dziatach o wysokim udziale produkcji na potrzeby
budownictwa jak réwniez poprawe wskaznikdw koniunktury w sektorze, nie
sqdzimy, aby stabsze dane czerwcowe zapowiadaty ostabienie aktywnosci.

e Po wyrazZnej poprawie wynikédw produkcji w firmach specjalizujgcych sie w
produkcji obiektéw inzynierii Igdowej i wodnej (dziat silniej powigzany z
inwestycjami infrastrukturalnymi) wg danych GUS, w tych przedsiebiorstwach
roczna dynamika produkcji obnizyta sie. Przy solidnym potencjale wzrostowym
w tej grupie w kwartatach kolejnych zaktadamy, ze to spowolnienie nie ma
trwatego efektu. W czerwcu poprawita sie roczna dynamika produkcji w
firmach, dla ktérych gtéwnq dziatalnosciq jest wznoszenie budynkéw, cho¢ w
czerwcu utrzymywat sie roczny spadek produkcji w tej grupie.

e W lipcu oczekujemy ponownego silniejszego przyspieszenia dynamiki
produkcji w budownictwie w kierunku 7% r/r - 8,0% r/r, ze wzgledu na skokowy
spadek bazy odniesienia. W Il pot. ub.r. silnie obnizyty sie publiczne naktady
inwestycyjne w budownictwie, co powinno poprawiaé obecnie wyniki
aktywnosci w sektorze budowlanym w trakcie 2021r.

e Dane dot. realizacji projektéw wspdtfinansowanych ze $rodkéw UE
w zakresie programéw inwestycyjnych wskazujg na pewne spowolnienie ich
realizacji w trakcie 2020 r, w przypadku podmiotéw publicznych szczebla
rzadowego (duzo stabsze wzrosty wnioskéw o ptatnosé wskazujgcych
zredlizowanie aktywnosci wobec przesunietych o ok. 8 kwartatéw danych dot.
podpisania uméw). Tym samym w kolejnych kwartatach oczekujemy
silniejszego wzrostu tej aktywnosci, co obok mniejszej skali ograniczania
wydatkéw inwestycyjnych JST powinno sprzyjaé wyzszym wydatkom
inwestycyjnym SFP w 2021 r. W trakcie 2022 r. silniej pozytywnie takze na wyniki
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budownictwa powinny wptywaé nowe projekty inwestycyjne w ramach
finansowania projektéw w ramach Funduszu Odbudowy UE.

e Z drugiej strony wyzwaniem dla wynikéw produkcji budowlanej w
nadchodzgcych miesigcach moga by¢é sygnalizowane silne wzrosty cen
surowcéw i materiatéw wykorzystywanych w budownictwie (np. ceny stali).
P&ki co, statystyki GUS dot. cen produkcji budowlano-montazowej nie wskazujq
na bardzo dynamiczne wzrosty, jezeli te wzrosty na rynku surowcoéw okazq sie
okresowe bedq miaty ograniczony wptyw na wyniki produkciji, gdyby jednak
utrzymywaty sie w diuzszym okresie, mogq hamowaé skale poprawy produkcji
budowlano-montazowej w kolejnych kwartatach.

Dynamika produkcji budowlano-montazowej Dynamika produkcji budowlano-montazowej — dane
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2rédio: GUS zrodio: GUS
wskaznik lip 20 sie 20 wrz20  paz20 lis20 gru 20 sty 21 lut 21 mar 21 kwi 21 maj 21 cze2l
produkcja budowlano-montazowa %rfr -11,0 -12,0 -9.8 -58 -49 34 -10]1 -16,9 -10,8 -42 47 4.4
budowa budynkéw % tfr -56 -7.6 -55 -7.3 -52 75 -12,6 -24] -14.4 13 -57 -03
budowa obiektwinzynieriilgdoweji % 169 -167 -145 -38 -45 -10 -50 -ng -14] -m 47 04
wodnej
produkcja budowlano-montazowa - % m/m -3.4 01 0,2 19 -0,6 19 -02 -6,6 2,8 6,0 39 -15
Wwyréwnana sezonowo %rfr -101 -1.3 -1 -3,2 -6,5 -07 -83 -16,5 -107 -4,0 30 34
Zrédto: GUS

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wyigcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze byé traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.
Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia

m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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