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Produkcja budowlana ponownie rozczarowata.
Spadek w infrastrukturze, lepiej w budownictwie
budynkow.

e W lipcu produkcja budowlano-montazowa wzrosta w skali roku o 3,3% t/r,
wobec wzrostu o 4,4% r[r w czerwcu. Wynik ten uksztattowat sie sporo ponizej
naszej prognozy (7.3% r/r) oraz mediany prognoz rynkowych wg ankiety
Parkietu (7% r/r).

dane cze 21 lip 21 prognoza BOS
produkcja budowlano-montazowa % ifr 44 33 75
produkcja budowlano-montazowa - % 34 5,2 7.0
Wyréwnana sezonowo % m/m -15 -1,3 -0]1

e W naszej prognozie zatozyliSmy, ze lipcowa produkcja skorygowana o liczbe
dni roboczych uksztattuje sie na solidnym czerwcowym poziomie. Przy takim
zatozeniu, niska statystyczna baza odniesienia sprzed roku (silny spadek
produkeji w lipcu 2020r.) powinna byta przyczynié sie do wzrostu dynamiki
rocznej produkcji budowlane;j.

e Tak sie ostatecznie nie stato - w lipcu w skali miesigca produkcja
budowlana po korekcie o efekty sezonowe spadta o 13%, notujac drugi
miesieczny spadek z rzedu. W efekcie, mimo bardzo sprzyjajacej bazy
odniesienia, dynamika roczna produkcji budowlanej nieoczyszczonej z
sezonowosci obnizyta sie do 3,3% rfr.

e Bez waqtpienia drugi miesiqgc z rzedu negatywnej niespodzianki w produkcji
budowlanej nie cieszy. Nalezy jednak pamietaé, ze miesieczne dane nt.
produkcji budowlanej charakteryzujg sie wysokq zmiennosciq (znacznie
wiekszg niz na przyktad produkcja przemystowa). Zatem nalezy je
interpretowaé w szerszym kontekscie czasowym i sektorowym.

o Ostatnie czerwcowo - lipcowe spadki w ujeciu m/m po korekcie o
sezonowosé (o $rednio 14%) nastqpity po bardzo dynamicznym wzroscie
produkcji w okresie marzec — maj kiedy Sredni miesieczny wzrost produkcji po
korekcie o sezonowosé przekroczyt 4% m/m. Nie mozna zatem wykluczyé, ze po
czesci lipcowy spadek jest nadal efektem korekty po bardzo silnym wzroscie z
okresu marzec — maij.

e Andliza struktury lipcowej produkcji budowlanej wskazuje, ze o jej stabym
wyniku zadecydowata stabosé produkcji obiektéw inzynierii Igdowej i wodnej
(powiqzanej z inwestycjami w infrastrukture), przy lepszej sytuacji w
produkciji zwigzanej ze wznoszeniem budynkéw (gdzie za ok. 2/3 wartosci
produkcji odpowiada szeroko pojete budownictwo komercyjne a za 1/3
budownictwo mieszkaniowe).

e Lipcowe dane wpisujq sie w obraz produkcji budowlanej obserwowany od
marca tego roku, zgodnie z ktérym budownictwo budynkédw notuje
sukcesywny solidny wzrost (w ujeciu m/m po korekcie o sezonowosd)
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stymulowany solidnym ozywieniem w budownictwie mieszkaniowym, przy
prawdopodobnym selektywnym odmrazaniu aktywnosci w niektérych
obszarach  budownictwa komercyjnego (lub  kohAczeniem  inwestycii
rozpoczetych przed pandemiq). Jednoczesnie bardziej zmienne wyniki
produkcji w budownictwie infrastrukturalnym, generalnie od kwietnia silniej
wspierajqg produkcje budowlang ogétem, niemniej, jak to miato miejsce w lipcu,
potrafig ja tez czasowo wyraznie obnizy¢.

e Choé drugi z rzedu spadek produkcji m/m nakazuje czujnos$é, niemniej nie
sqdzimy, aby stabsze czerwcowo-lipcowe zapowiadaty trwate ostabienie
aktywnosci w budownictwie.

¢ Nadal widzimy solidny potencjat wzrostowy w firmach specjalizujgcych
sie w produkcji obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej. Dane dot. realizacji
projektow wspdtfinansowanych ze $rodkéw UE w zakresie programow
inwestycyjnych wskazuja na pewne spowolnienie ich realizacji w trakcie 2020 r.
w przypadku podmiotéw publicznych szczebla rzgdowego (duzo stabsze
wzrosty wnioskéw o ptatnos§é wskazujgcych zrealizowanie aktywnosci wobec
przesunigtych o ok. 8 kwartatéw danych dot. podpisania umaéw). Tym samym w
kolejnych kwartatach oczekujemy silniejszego wzrostu tej aktywnosci, co obok
mniejszej skali ograniczania wydatkéw inwestycyjnych JST powinno sprzyjaé
wyzszym wydatkom inwestycyjnym SFP w 2021 r. W trakcie 2022 r. silnigj
pozytywnie takze na wyniki budownictwa powinny wptywaé nowe projekty
inwestycyjne w ramach finansowania projektéw w ramach Funduszu
Odbudowy UE.

e W Il pot 2020 r. silnie obnizyty sie publiczne naktady inwestycyjne w
budownictwie, co przy oczekiwanym ozywieniu powinno poprawiac¢ dynamiki
roczne produkcji budowlanej w Il pot. 2021 r.

e Jednoczesnie oczekujemy kontynuacji wzrostu produkcji zwiqgzanej ze
wznoszeniem budynkéw, na co wskazujq solidne dynamiki w wskaznikéw z
obszaru budownictwa mieszkaniowego (pozwolenia na budowe, rozpoczete
inwestycje) oraz bardzo stopniowe odmrazanie aktywnosci w niektérych
segmentach budownictwa komercyjnego.

Dynamika produkcji budowlano-montazowej Dynamika produkcji budowlano-montazowej — dane
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wskaznik sie20 wrz20  paz20 lis20 gru 20 sty 21 lut 21 mar 21 kwi 21 maj 21 cze 2l lip 21
produkcja budowlano-montazowa % -12,0 -98 -58 -49 34 -101 -16,9 -10,8 -42 47 4.4 33
budowa budynkéw % -7,6 -55 -73 -52 75 -12,6 -241 -144 13 -57 -03 57
a‘;ii‘g’j“ obiektow inzynieriilqdoweji %ifr -167 -145 -38 -45 -10 -50 -8 -14] - 47 04 -59
produkcja budowlano-montazowa - %m/m 01 02 19 -0,6 19 -0,2 -6,6 28 6,0 34 -15 -13
wyréwnana sezonowo % ifr -1n3 -1 -32 -6,5 -07 -83 -16,5 -10,7 -4,0 25 34 52
Zrédto: GUS

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢é traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakcji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogélnie dostepnych, wiarygodnych zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich

doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasno$é BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dia
m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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