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Po swietnych wynikach w | kwartale, w kwietniu
wyrazna korekta spadkowa produkcji budowlane;.

e W kwietniu dynamika produkcji budowlano-montazowej silnie obnizyta
sie do 9,3% rfr z 27,6% r/r w marcu. Wynik ten uksztattowat sie nieco powyzej
naszej prognozy 7,7% r/r.

dane mar22 kwi 22 prognoza BOS
produkcja budowlano-montazowa %1fr 276 93 77
produkcja budowlano-montazowa - %1l 244 109 9]
Wyréwnana sezonowo % m/m 51 =51 -8,0

¢ Po rewelacyjnych wynikach aktywnosci w budownictwie w catym | kw.
(+23,3% r[r) w kwietniu oczekiwalismy skokowego spadku produkcii.
W naszych prognozach zaktadaliSmy, ze na statystyki produkcji budowlanej
z poczqgtkiem roku silnie wptywat efekt kumulaciji instalacji fotowoltaicznych
(PV) biorgc pod uwage koriczqcy sie z koricem marca tego roku okres
obowiqzywania korzystniejszych zasad rozliczania energii produkowane;j
zinstalacji PV oddanych do uzytkowania przed tq datqg, co kumulowato
podwyzszony popyt na te ustugi budowlane w grupie gospodarstw domowych.
W naszej ocenie, to wtasnie ten czynnik silnie podbit wyniki produkcji
budownictwa jednorodzinnego w | kw. br. (wzrost produkcji o ponad 200% r/r).
Drugim czynnikiem istotnie obnizajacym roczng dynamike produkcji w kwietniu
byta bardzo wysoka baza odniesienia (dynamiczne odbicie aktywnosci
w budownictwie w kwietniu 2021 r.)

e W kwietniu faktycznie nastqpit skokowy spadek produkcji budowlanej,
choé w nieco mniejszej skali wobec naszych oczekiwan.

e Analize wynikéw aktywnosci w budownictwie z poczqgtkiem roku, poza
opisanym powyzej czynnikiem jednorazowym, silnie utrudniajq bardzo zmienne
efekty bazy zwiqgzane z niesprzyjajacymi warunkami atmosferycznymi dla
budownictwa z poczgtkiem 2021r. (styczen — Iuty), co takze generuje wyzszq
zmienno$¢ rocznych dynamik produkcji w minionych miesiqcach.

e Cho¢ dostrzegamy argumenty za wzrostem publicznych inwestycji w 2022 r.
to tez nalezy pamietag, ze tego typu projekty (czesto o bardzo duzej wartosci),
generujq wiekszq zmiennos¢é miesiecznych danych.

e W kolejnych miesigcach oczekujemy utrzymania wyraznie nizszej (ponizej
10% r/r i blizej 5,0% r/r pod koniec roku) dynamiki produkcji budowlanej przy:
- wygashieciu pozytywnego efektu kumulacji instalacji PV, - wzroscie baz
odniesienia, - stopniowym spowolnieniu aktywnosci w budownictwie
mieszkaniowym (cykl budownictwa deweloperskiego), — zaktadanym obnizeniu
popytu inwestycyjnego firm wzwiqgzku z zaktadanym spowolnieniem
aktywnos$ci gospodarczej oraz dynamicznym wzrostem cen surowcow
energetycznych i materiatéw budowlanych.
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e Biorgc pod uwage wydtuzony proces uruchamiania srodkéw w ramach KPO
oraz naturalny efekt potrzebnego ,rozpedu” wydatkowania nowych $rodkoéw,
silniejszy impuls dla budownictwa z tego tytutu w naszej ocenie przesunie sie
poza 2022r., co obok utrzymujgcego sie nizszego popytu w wielu branzach
w zakresie budownictwa komercyjnego (obiekty biurowe, handlowe, hotelowe),
a przede wszystkim utrzymujacych sie probleméw kosztowych, moze
ograniczaé skale ozywienia aktywnosci w budownictwie w Il pot. 2022 r.

¢ Nie sqdzimy natomiast, aby skokowy spadek aktywnosci w budownictwie
w kwietniu zapowiadat zatamanie aktywnosci w sektorze.

e Generalnie w najblizszych miesiqcach nadal aktywnosé budownictwa
powinny wspiera¢ efekty: solidnego wzrostu aktywnosci w budownictwie
mieszkaniowym (wczesniejszy dynamiczny wzrost liczby rozpoczynanych
budéw i obechie podwyzszona liczba mieszkarh w budowie), - wydatkowania
Srodkéw unijnych z perspektywy 2014-2020 (gdzie terminy realizaciji projektéw
koriczq sie w br), - ozywienia inwestycji samorzqdéw przed wyborami
na jesieni 2023 r. Na sygnaty silnego spowolnienia aktywnosci w branzy nie
wskazujq takze weiqz solidne wyniki produkcji w przemysle w dziatach silniej
powigzanych z budownictwem.

Dynamika produkcji budowlano-montazowej

Dynamika produkcji budowlano-montazowej — dane

oczyszczone z wahan sezonowych
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wskaznik maj 21 cze21 lip 21 sie 21 wrz 21 paz21 lis21 gru 21 sty 22 lut 22 mar 22 kwi 22

produkcja budowlano-montazowa % ifr 47 45 32 10,2 42 4] 12,7 3] 20,8 212 27,6 93
budowa budynkéw % rfr -57 -0,3 57 04 -3,6 -06 12,6 17 39,0 387 44,9 205
budowa obiektow inzynieri lqdoweji % i 47 04 -59 68 12 30 104 23 76 29 232 14
wodnej

produkcja budowlano-montazowa - %m/m 3.6 -16 -16 17 -2] 23 3.6 -56 189 -50 51 -5]1

Wyréwnana sezonowo %rfr 39 4] 55 7.8 45 6,0 9 12 183 204 244 10,9

zrédfo: GUS
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B A N K

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wyigcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.
Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia

m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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