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W lipcu niezte, jak na skale wyzwan gospodarczych,
wyniki krajowego przemystu.

e W lipcu produkcja sprzedana przemystu wzrosta o 7,6% r/r, ponizej
majowego wzrostu o 10,4%. Wynik produkcji uksztattowat sie blisko naszej
prognozy oraz mediany prognoz rynkowych wg ankiety Parkietu (7.8% r/r).
Indeks cen produkciji PPl wyniést w lipcu 24.9% r/r wobec 256% w czerwcu
i po raz pierwszy od wrzesnia 2020 r. obnizyt sie.

dane cze22 lip 22 prognoza BOS
produkcja sprzedana przemystu %rfr 10,4 7,6 7,8
produkcja sprzedana przemystu- %rfr 10,5 10,2 10,4
wyréwnanad sezonowo % m/m -0,9 0,5 0,6

% m/m 16 09 16

ceny produkciji sprzedanej przemystu
%rfr 25,6 249 257

e W lipcu na obnizenie rocznej dynamiki produkcji wptynety w gtéwnej
mierze efekty sezonowe tj. nizsza liczba dni roboczych. W ujeciu zmian
miesiecznych, oczyszczonych z sezonowosci, produkcja wzrosta o 0,5%.
Taki wynik trudno uznaé za ,mocny”, szczeg6lnie, ze przez trzy miesiqgce
zrzedu produkcja spadata, niemniej biorgc pod uwage wyzwania zwigzane
ze stabngcqg koniunkturqg, lipcowy wynik produkcji mozna ocenié¢ jako
pozytywny. Samo spowolnienie gospodarcze, szczegdlnie w sektorze
przemystowym (najsiiniej odczuwajgcym kryzys energetyczny)
jest nieuniknione, stqd obecnie kluczowe informacje dotyczq skali tego
spowolnienia. Na podstawie lipcowych danych mozemy ocenié, ze péki co to
spowolnienie nie pogtebia sie raptownie.

¢ Struktura danych wskazuje, ze wyrazne ostabienie aktywnosci nastepuje
w dziatach przetwérstwa przemystowego o wysokim znaczeniu produkciji
dla budownictwa, czyli tych, ktére najsilniej rosty na przetomie 2021 2022 r.
Nizsze dynamiki wzrostu notujq tez pozostate dziaty produkujgce gtéwnie
na potrzeby krajowe. W przypadku dziatéw o wysokim udziale produkciji
eksportowej, dynamiki wzrostu stabilizujq sie (choé na stabszych poziomach
ze wzgledu na ostabienie na przetomie roku). Caty czas utrzymuje sie wysokie
zréznicowanie i zmiennosé miesiecznych wynikéw w poszczegdlnych dziatach:
od solidnych (blisko 8-procentowych) spadkéw produkcji mebli (silne
hamowanie), przez stagnacje produkcji komputeréw, wyrobéw elektronicznych
i optycznych (gdzie wyniki skokowo poprawity sie wobec Il kw.), po silny wzrost
produkcji w motoryzacji (ponad 20%), gdzie po stabym poczqtku roku
produkcja wyraznie odbita w goére.

e W przypadku dziatéw o wysokim znaczeniu eksportu na to zréznicowanie
wptywaja zapewne rézne cykle zwiqzane ze stronq podazowq, tj. wczesniejsze
okresowe ograniczenia dostaw komponentéw poétproduktéw, problemy
z globalnymi tancuchami dostaw.
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e Cho¢ biezgce dane wskazujg na umiarkowane tempo spowolnienia

aktywnosci, to nie zmieniajq prognoz srednioterminowych nasilenia ostabienia

aktywnosci.

e Oczekujemy obnizenia dynamiki produkcji przemystowej do ok. 0% rfr na

przetomie 2022/2023 r. biorqgc pod uwage: - stabe dane z gospodarki globalnej

(m.in. stabosé niemieckiego przemystu, spowolnienie aktywnosci w Chinach),

- rosngce ryzyka dla prognoz strefy euro (kryzys energetyczny), - wyzwania

krajowej gospodarki w kontekscie dostepnosci i ceny surowcéw

energetycznych, - oczekiwane silne spowolnienie spozycia gospodarstw

domowych w warunkach spadku realnych dochodéw, - postpandemiczne

ograniczenie popytu na czesé débr trwatego uzytku.

e Czynnikiem stabilizujgcym wyniki przemystu powinno byé wyrazne

wygasanie ograniczen po stronie podazowych (globolne wskazniki

dot. taricuchéw dostaw), oczywiscie zaktadajac, ze nie dojdzie do eskalacii

ryzyka geopolitycznego i ponownego narastania tych nieréwnowag. Wcigz

jednak, nawet przy wzmochieniu podazy, stabsze perspektywy popytu

nie pozwolq na przyspieszenie aktywnosci w przemysle.

Dynamika produkciji sprzedanej przemystu Dynamika produkcji sprzedanej przemystu — dane oczyszczone

z wahan sezonowych
50,0 - 50,0 50,0 | - 20,0
Produkcja sprzedana przemystu - po wykluczeniu
efektéw sezonowych i kalendarzowych
et —oprodukcja sprzedana przemystu ol % =m/m (P) *
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sty 11 sty 13 sty 15 sty 17 sty 19 sty 21 sty 13 sty 15 sty 17 sty 19 sty 21
s GUS s GUS
wskaznik sie 21 wrz 21 paz21 lis21 gru2i sty 22 lut22 mar22  kwi22 maj22 cze22 lip 22
produkcija sprzedana przemystu % rfr 13,0 87 76 148 16,3 180 17.3 154 12,4 149 104 76
gornictwo % 39 77 25 37 -0,9 323 19,8 227 18,6 17,7 252 22,0
przetworstwo przemystowe % rfr 131 78 53 12,8 137 155 155 10,7 ni 148 99 74
wytwarzanie iza opqtervq nie w energie %l 15,9 21,6 40,8 449 52,0 397 379 72,7 282 15,8 12,8 77
elektr. gazpare wodngq igorqgcq wode
produkcja sprzedana przemystu- % m/m -0,5 10 22 58 -04 31 19 05 -12 -2,0 -0,9 0,5
wyréwnana sezonowo % 10,6 87 10,0 14,8 13,7 153 17,4 15,3 14,7 1,6 10,5 10,2
ceny produkciji sprzedanej przemystu % fr 9,6 10,3 12,0 13,6 14,4 16,1 16,1 219 24] 247 25,6 249

Zréctfo: GUS
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wyigcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autorow w momencie ich wydania i mogq ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
Zrédto. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.
Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia

m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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