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Sprzedaz detaliczna w | kw. wskazuje na solidne
ozywienie konsumpcji prywatne;.

e W marcu sprzedaz detaliczna w ujeciu realnym wzrosta o 6,1% r/r, tyle samo
co w lutym. Wynik ten uksztattowat sie pomiedzy naszq prognozq (4.7% r/r),
a mediang prognoz rynkowych wg ankiety Parkietu (6,7% r/r).

dane lut24 mar24  prognoza BOS
sprzedaz detaliczna - ceny state %rfr 6,1 6,1 47
sprzedazdetaliczna - ceny biezqgce % 1fr 6,7 6,0 51
sprzedaz detaliczna w cenach % m/m 29 -0,2 -0,4
statych- wyréwnana sezonowo % rfr 51 5,6 54

e Na roczny wskaznik sprzedazy w samym marcu wptywaty przeciwstawne
czynniki - z jednej strony nizsza liczba dni handlowych w poréwnaniu z marcem
ub.r. a z drugiej strony weczesniejszy termin Swigt Wielkanocnych (w marcu w br.
wobec kwietnia przed rokiem), ktéry podbit tegorocznq sprzedaz zywnosci.

e Po wyeliminowaniu tych efektéw marcowa sprzedaz lekko obnizyta sie
wobec lutego (w ujeciu zmian miesiecznych oczyszczonych z sezonowosci).
Ten spadek trudno jednak oceniaé negatywnie biorgc pod uwage skale
wzrostu sprzedazy w lutym. Po tak silnym wzroscie sprzedazy, niewielki
korekcyjny spadek w marcu jest informacjg pozytywna, spéjnq z zatozeniem
wyraznej poprawy sprzedazy detaliczne;j.

e W catym | kw. sprzedaz detaliczna wzrosta o ok. 2,0% kw/kw (SA)
i 0 ok. 5,0% t/r, co jest najlepszym wynikiem od potowy 2022 r.

e Czynnikiem wspierajgcym ozywienie popytu jest wyrazna poprawa sytuacii
dochodowej gospodarstw domowych. Po tym jak przed rokiem historycznie
wysoka inflacja skutkowata spadkiem realnego funduszu wynagrodzen
w sektorze przedsigbiorstw do -25% rfr, spadek CPl w Il pot. ub.r. i w | kw. br.
w warunkach wecigz korzystnej koniunktury na rynku pracy, poskutkowat
wyraznym wzrostem dynamiki funduszu wynagrodzen do ok. +9,0% rfr
W | kw. 2024 r.

e Zaréwno w catym | kw. jok i w samym marcu, najbardziej zmienne kategorie
notowaty silniejszy wzrost sprzedazy (zywnosé 66% rfr, paliwa 12% rfr,
samochody 13,5% rlr), co tez byto zwigzane z bardzo wysokqg zmiennosciq
sprzedazy w tych kategoriach w przesztosci jako efekt zaburzen podazowych
po pandemii czy w zwiqzku z agresja Rosji na Ukraine.

e Choc¢ pozostate kategorie, lepiej oddajgce cykliczne zmiany w popycie rosty
w | kw. nieco wolniej, to takze w tym przypadku nalezy wskazaé na wyrazng
poprawe. Dodatnie tempo wzrostu sprzedazy po wykluczeniu zywnosci, paliw
i samochoddéw w | kw. odnotowano po raz pierwszy od IV kw. 2022 r. Nizsze
niz w lutym marcowe dynamiki sprzedazy farmaceutykdw i kosmetykéw, mebli
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B AN
RTV i AGD, czy prasy i ksigzek wynikaty najprawdopodobniej z negatywnego
efektu liczby dni handlowych w marcu.
« Niezmiennie najstabszy wynik notuje sprzedaz odziezy i obuwia (-15,2% r/r),
ktéra od poczgtku roku rozczarowuje, zapewne w efekcie pewnego nasycenia
w tym segmencie, gdyz sprzedaz w tej kategorii spektakularnie rosta w I. 2021 -
2022. W marcu utrzymata sie ujemna dynamika sprzedazy mebli oraz sprzetu
RTV i AGD (-8,5% r/r), gdzie tez efekt pandemicznego nasycenia wciqz ostabia
biezgce ozywienie popytu.
e Publikacja marcowej sprzedazy detalicznej wspiera prognoze wyraznego
wzrostu dynamiki spozycia gospodarstw domowych w | kw. br. w kierunku
3,0%r[r z 0,2% r[r w IV kw. ub.r. Choé stabe dane z budownictwa i przemystu
wskazujg na nizsze dynamiki inwestyciji, eksportu oraz zapaséw, to jednak
wydaje sie, ze skala ozywienia konsumpcji bedzie wystarczajgca
dla przyspieszenia wzrostu PKB do ponad 1,5% r/r wobec 1,0% r/r w IV kw. 2023 r.
Dynamika sprzedazy detalicznej Dynamika sprzedazy detalicznejw cenach statych po
wyeliminowaniu wptywu efektéw sezonowych
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wskaznik kwi23 maj23 cze23 lip23 sie23 wrz23 paz23 lis23 gru23 sty24 lut24 mar24
sprzedazdetaliczna - ceny state % ifr -73 -638 =47 -40 -27 -03 2,8 -03 -23 32 61 6,1
sprzedaz detaliczna - ceny biezqgce %l 3,4 18 2] 2] 31 3,6 48 2,6 0,5 4,6 6,7 6,0
sprzedazdetaliczna w cenach gm/m 04 -0.2 04 0,5 0,9 12 -0.3 -07 0.2 04 2,9 -0,2
statych- wyréwnane sezonowo % -59  -59  -42 -30 -25  -05  -03 -2,0 -18 02 5] 56
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiot ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogqg ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich

doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibqg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia

m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.

2024-04-23 )
Klauzula poufnosci: BOS jawne 3




